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RESUMO

No Brasil existem vérias empresas que negociam na bolsa de New York, a NYSE,
apresentando as demonstracbes em USGAAP ou em Padrdes Internacionais — IFRS.
Independente disto a sistemética de Governanca Corporativa da Bovespa nos segmentos Novo
Mercado e Nivel 2, determinam a elaboracdo das Demonstracdes Contabeis dentro das
normas internacionais. Contudo, o segmento Nivel 1 da Bovespa prevé divulgacdo facultativa
das demonstracdes contabeis nos padrdes internacionais das empresas listadas nele. Por outro
lado a CVM emitiu norma em 2007 (I.N. n° 457) determinando que as companhias abertas
gue ndo divulgam em IFRS terdo como prazo limite o ano de 2010. para apresentar as
demonstracfes contdbeis dentro do padréo contébil internacional. Neste sentido, o objetivo
do trabalho consiste em analisar os relatorios de administracéo - RAs das empresas listadas no
nivel 1 de governanga corporativa, Verificando a aderéncia a Instrucdo Normativa n° 457 de
13 de Julho de 2007. O estudo acessou trinta e quatro empresas das quarenta e quatro listadas
no segmento escopo da pesquisa no sitio da Bovespa, analisando o contelido dos RAs e
evidencia que duas empresas aderiram de formaintegral al. N. n° 457 daCVM.

Palavras-Chave: Normas Internacionais; Governanga Corporativa da Bovespa; |. N. n° 457
daCVM.

ABSTRACT

In Brazil there are several companies who trade on stock exchanges in New York, NY SE,
showing the demonstrations in USGAAP or on International Standards - IFRS. Independent
of this, the systematic Bovespa s Corporate Governance in segments in the New Market and
Level 2, has determinated the design of Accounting Demonstrations within international
standards. However, Bovespa's segment Level 1 foresees voluntary disclosure of Accounting
Demonstrations in international standards from companies listed on it. On the other hand,
CVM issued anorm in 2007 (I.N n° 457) stipulating that open companies that fail to disclose
in IFRS will have their deadline in 2010, to submit Accounting Demonstrations within the
international accounting standard. In this sense, the aim of this work is to examine the reports
of administration - RAs of companies listed in the corporate governance at level 1, noting
adherence to the N. |. No. 457 of July 13", 2007. The study accessed thirty-four of the forty-
four companies listed in the segment scope of search in the site at Bovespa, analyzing the
content of RAs and they show that two companies joined in full the N. I. No 457 of CVM.



Keywor ds. International Standards; Bovespa Corporate Governance; Level 1; CVM N. I. No
457.



ADERENCIA A INSTRUQAO NORMATIVA DA CVM N°457 PELASEMPRESAS
LISTADAS NO NIVEL 1 DE GOVERNANCA CORPORATIVA DA BOVESPA

1INTRODUCAO

Adotar praticas de convergéncia as normas internacionais destaca o Brasil dentro dos
mercados de capitais, ao redor do mundo, tendo em vista a ampla disputa destes mercados por
investidores que exigem de forma unanime um volume qualitativo e quantitativo de
informagdes sobre as empresas que participam de mercados de capitais.

A Lei 11.638 promulgada em Dezembro de 2007 revé e alteraa Le das SAs (6.404 de 1976).
De acordo com a KMPG (2007) é a maior ateracdo na legislacdo societaria ocorrida no
Brasil, nos ultimos 31 anos. A Le 11.638/2007 est4 adequada a convergéncia as normas
internacionais, ndo implicando em adog&o imediata do Padréo Internacional da International
Financial Reporting Sandards— IFRS.

Martins (2007) refere em seu estudo sobre a Normatizacdo Contabil e a Criagdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC, no Brasil sdo exemplos da firme caminhada para adeséo
do Brasil ao padréo contébil aceito internaciona mente.

“Véarios paises, em diferentes estagios, vém aderindo as normas internacionais de
contabilidade. E inegével o real beneficio proporcionado pela adogdo de um Gnico conjunto
de normas contabeis de qualidade para toda comunidade internacional”, com estas fortes
expressbes o Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, novo organismo
multirepresentativo que sera de acordo com a nova legisacéo das corporacGes empresariais
(Lei 11.638 de 2007) apresenta seu Plano de Convergéncia as Normas Internacionais de
Contabilidade para o biénio 2008 — 2010.

Este estudo toma emprestada esta expressdo do CPC para apresentar esta pesquisa que
procura identificar nas empresas brasileiras listadas no segmento de governanca corporativa
Nivel 1 da Bovespa como esta a adequacdo destas empresas a Instrucdo Normativa da CVM
n° 457 de 13 de Julho de 2007, que de forma resumida prevé adequacéo total ao Padréo
Contébil Internacional que por regulamentacdo deste nivel de segmento de governanca da
Bovespa, até o ano de 2010.

Todos esses fatores mencionados tém feito com que as empresas que operam em Ooutros
mercados ou destinem suas demonstracdes contébeis para fora do seu pais sgja qual for a
utilidade, apresente-os preparados de acordo com os principios de contabilidade aceitos nos
paises desses mercados, ou pelo menos, que as demonstracdes contabels efetuadas de acordo
com os principios de contabilidade de seus respectivos paises de origem, sgam
acompanhados de demonstracGes contdbeis preparadas dentro do padrdo contabil aceito
internacionalmente — padréo IFRS.

No Brasil existem vérias empresas que negociam na bolsa de New York, a NYSE,
apresentando as demonstragdes em USGAAP ou em Padrbes Internacionais — IFRS, ndo
obstante a isto a sistemética de Governanca Corporativa da Bovespa nos segmentos Novo
Mercado e Nivel 2, determinam a elaboracdo das DemonstracBes Contdbeis dentro das
normas internacionais.

Contudo o segmento Nivel 1 da Bovespa prevé divulgacdo facultativa das demonstracdes
contdbeis nos padrdes internacionais das empresas listadas neste segmento, de outro lado a
CVM emitiu norma em 2007 (I.N. n° 457) determinando que as companhias abertas tera



como prazo limite o ano de 2010, para apresentar as demonstracdes contabeis dentro do
padrdo contabil internacional.

Por essas razdes, 0 problema da pesquisa pode ser expresso pela seguinte questdo: Quais as
empresas Listadas no segmento Nivel 1 de Governanca Corporativa da Bovespa estdo
atendendo de forma antecipada a Instru¢céo Normativan® 457 daCvVM?

O ambiente em que as empresas estdo inseridas estd modificando-se continuamente.
Ao acompanhar no tempo a direcdo das mudancas, verifica-se claramente que a
competicdo tende a ficar cada vez mais acirrada. A reducdo de barreiras
alfandegarias e a criagdo de grandes mercados de livre comércio, como o NAFTA, o
Mercosul e 0 Mercado Comum Europeu, indicam que a concorréncia tende a ocorrer
em nivel mundia e que as reservas de mercado caminham para a extingao.
(BORNIA, 2002, p. 25)

N&o obstante, h& na atualidade fortes pressdes da sociedade para que a entidade empresarial,
no contexto, capitalista de mercados de capitais esteja preparada técnica e operaciona mente
para receber investidores mais preparados e dispostos a aplicar seus recursos para melhorar
seus ganhos. Neste contexto, as entidades empresariais estdo sendo amparadas por
referéncias legais como, por exemplo, a Sarbanes-Oxley que coloca regras para que principios
basicos de ética e moral ndo sejam desrespeitados, implantacdo de Sistemas de Governanca
Corporativa (IBGC, 2007), Sistemas de Gestdo e de Controle de Riscos (2003). Como a
pouco ocorreu a nivel mundial, paralelamente as questdes legais, as entidades empresariais
desfrutam de inUmeras ferramentas de gestdo para que possam alcancar sua melhor medida de
eficacia empresaria, o lucro, Sistemas de Custeio, Andlise de Desempenho, Andlise de
Investimento de Capital, Orcamento, Plangjamento Estratégico, enfim, superficiamente é
neste contexto que as entidades empresariais e seus gestores encontram-se.

Contudo, estas empresas comunicam-se entre si e com 0s mercados em gue atuam, dentre
outras formas, por meio da Contabilidade, conforme afirma Niyama (2005, p.15), referindo
que “usualmente, a contabilidade é considerada a linguagem “dos negdcios’ [...]”, 0 mesmo
autor comenta que esta linguagem é utilizada de diferentes formas em termos internacionais.
Esforcos estdo sendo feito para ser melhorada a comunicagcdo entre mercados e
principalmente para que o usu&rio possa ter condicdes de comparar empresas de mesmo
segmento em diferentes regifes, dai a necessidade de se ter informacdo contabil em um
padrdo internacional.

Neste sentido, o estudo objetiva verificar o nivel de aderéncia das empresas listadas no nivel
de governanca corporativa — Nivel 1, a Instrucdo Normativa n° 457 de 13 de Julho de 2007,
que limita o ano de 2010 como prazo para divulgacdo das demonstragcbes contdbeis em
padrdes contabeis internacionais para todas as companhias abertas.

3REFERENCIAL TEORICO

“Normas Contabei's internacionais sdo eficazes agentes de desenvolvimento econémico. Elas
s80 o principa [...] veiculo de exposicdo de boas empresas a mercados investidores.” Assim,
Weffort (2005, p. 11) expressa seu pensamento sobre a Harmonizagdo Contabil que ocorre ao
redor do mundo.



A normatizagdo contabil, assm como a propria contabilidade, tem sofrido um
processo de constante evolucdo; mas também tem se mostrado como totalmente
influencidvel, e deveras influenciada, pela cultura, pela economia, pelo pensamento
juridico, pelo poder, pelos interresses em jogo etc. (MARTINS, MARTINS E
MARTINS, 2007)

Franco (1999) comenta que a harmonizacdo das normas contabeis € fator determinante para
gue a contabilidade possa ser considerada a “linguagem internacional dos negdcios e da
economia’ , assim apresenta 0 seu entendimento sobre temas discutidos no XV Congresso
Mundia de Contadores realizados em Paris em 1997, posi¢éo que corrobora o entendimento
de Weffort (2005) e de Martins (2007).

3.1 CONVERGENCIA CONTABIL

Klann (2007) analisando o impacto das diferencas das normas contabeis sobre os indicadores
de desempenho (endividamento, liquidez geral, imobilizagcdo dos capitais permanentes, etc)
constatou que ha impactos em determinados indices de desempenho, 0 que para o autor é
evidéncia de que a convergéncia ao padrao contébil internacional é necesséria.

Dentro do contexto de caracteristicas do sistema contébil brasileiro, a criagdo do CPC, e a
promulgacdo das ateracdes naLe das S.A. ,em dezembro de 2007 e a adesdo das companhias
abertas listadas na Bovespa aos Niveis de Governanca Corporativa (Novo Mercado, Nivel 2 e
Nivel 1), demonstram que o Brasil vem aderindo a convergéncia contdbil aos Padrbes
Internacionais — IFRS.

De acordo com o CPC (CPC 2008) alLei Federal n° 11.638, sancionada pelo Presidente da
Republica em 28 de dezembro de 2007, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2008, atera
aparte contadbil dalLe n°. 6.404/1976 (Lei das Sociedades Andnimas) edalLei n°. 6.385/1976
(dispde sobre o mercado de valores mobili&rios e cria a CVM) e introduz significativos
avancos a contabilidade.

Em virtude da promulgagdo da Lei 11.638 de 2007 a KPMG (2007), em estudo sobre
Auditoria, Contabilidade e Impostos divulgado anualmente no Brasil, aponta que:

O fato contabil e regulatério mais relevante ocorrido em 2007 foi a publicagdo da
Lei 11.638 em 28 de dezembro de 2007, que alterou entre outras os critérios
contabeis contemplados na Lel 6.404. Esse marco na area dos registros contabeis
possibilitara uma maior transparéncia nas informagdes divulgadas pelas entidades de
capital aberto e pelas empresas em geral. Essas novas normas contdbeis passam a
vigorar a partir de 01 de janeiro de 2008. Esse € um processo irreversivel em direcéo
a adocdo de padrfes internacionais de contabilidade, em um mercado de capitais
globalizado. (KPMG, 2007)
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Mas préticas de governanca corporativas retratadas na linha do tempo disponivel no sitio do
IBGC — Instituto de Governanca Corporativa na década de 1980 na Europa e nos Estados
Unidos, foram a motivacdo para que fossem discutida formas de serem melhoradas a



transparéncia e a evidenciacdo da informacbes da empresa para com 0 mercado e
especificamente aos investidores.

Desta forma a Comisséo de Valores Mobiliaria em Junho de 2002 declara seu entendimento
sobre governanca corporativa com as seguintes expressoes.

Governanga corporativa € o conjunto de préticas que tem por finalidade otimizar o
desempenho de uma companhia ao proteger todas as partes interessadas, tais como
investidores, empregados e credores, facilitando o acesso ao capital. A andlise das
préticas de governanca corporativa aplicada a0 mercado de capitais envolve,
principalmente: transparéncia, eqliidade de tratamento dos acionistas e prestacéo de
contas. (CVM, 2002, p. 1)

Por suavez 0 IBGC, infere que governanca corporativa &

Governanga Corporativa € 0 sistema pelo qual as sociedades sdo dirigidas e
monitoradas, envolvendo os relacionamentos entre Acionistas/Cotistas, Conselho de
Administracdo, Diretoria, Auditoria Independente e Conselho Fiscal. As boas
préticas de governanca corporativa tém a finaidade de aumentar o vaor da
sociedade, facilitar seu acesso ao capital e contribuir para a sua perenidade.

No Brasil a Bolsa de Valores de Sdo Paulo, em 2000, lanca 0 Regulamento de Listagem de
empresas a sistematica de Governanga Corporativa da Bovespa, contendo a possibilidade das
companhias listadas na bolsa, aderirem aos segmentos Novo Mercado, e aos niveis
diferenciados de governanca corporativa, Niveis 1 e 2.

A criac8o pela Bovespa dos Niveis de Governanca em resumo € a adogdo voluntaria por parte
das empresas que aderirem ao nivel Novo Mercado e aos niveis diferenciados de governanca
corporativa, de préticas de governanca corporativas adicionais ao que € exigido pela
legislacéo.

Desta maneira as “empresas listadas nesses segmentos oferecem aos seus acionistas
investidores melhorias nas préticas de governanca corporativa que ampliam os direitos
societérios dos acionistas minoritarios e aumentam a transparéncia das companhias [...]"
(Bovespa, 2006), dentro do entendimento de melhorar a quantidade e qualidade das
informacdes das empresas para que 0 mercado e em especial 0s acionistas possam
acompanhar seu desenvolvimento nas diversas formas de atuacdo da empresa, contudo com
enfoque na rentabilidade dos investimentos.

A sistematica de Governanca Corporativa vigente na Bovespa (2006) no Brasil, € identificada
da seguinte forma:

Companhia Nivel Novo Mercado

- A principa inovacdo do Novo Mercado, em relacdo a legislacdo, é a exigéncia de
que o capital social da companhia seja composto somente por acles ordinarias. Porém, esta
ndo € a unica. Por exemplo, algumas obrigacdes adicionais:

- Extens&o para todos os acionistas das mesmas condi¢des obtidas pelos controladores
guando da venda do controle da companhia (tag along);



- Redlizagdo de uma oferta publica de aquisicéo de todas as acdes em circulacéo, no
minimo, pelo valor econdmico, nas hipoteses de fechamento do capital ou cancelamento do
registro de negociagdo no Novo Mercado;

- Conselho de Administracdo com minimo de 5 (cinco) membros e mandato unificado
de até 2 (dois) anos, permitida a reelei¢cdo. No minimo, 20% (vinte por cento) dos membros
deverdo ser consel heiros independentes;

- Melhoria nas informacfes prestadas, adicionando as Informacfes Trimestrais (ITRs)
— documento que é enviado pelas companhias listadasa CVM e aBOVESPA;

- Mehoria nas informagdes relativas a cada exercicio socia, adicionando as
Demonstractes Financeiras Padronizadas (DFPs);

- Divulgagdo de demonstrages financeiras de acordo com padrdes internacionais
IFRS ou US GAAP (grifo nosso);

- Melhoria nas informagdes prestadas, adicionando as Informagdes Anuais (IANS);

- Apresentacdo de um calendério anual, do qual conste a programacéo dos eventos
corporativos, tais como assembléias, divulgacdo de resultados etc;

- Divulgacdo dos termos dos contratos firmados entre a companhia e partes
rel acionadas;

- Manutencdo em circulacdo de uma parcela minima de agdes, representando 25%
(vinte e cinco por cento) do capital social da companhia;

- Quando da realizacdo de distribuicdes publicas de acdes, adocdo de mecanismos que
favoregam a disperséo do capital;

- Adesdo a Camara de Arbitragem do Mercado para resolucéo de conflitos societarios,

Companhia Nivel 2

As Companhias Nivel 2 se comprometem a cumprir as regras aplicaveis ao Nivel 1 e,
adicionalmente, um conjunto mais amplo de praticas de governanca relativas aos direitos
societérios dos acionistas minoritérios. Por exemplo, a companhia aberta listada no Nivel 2
term como obrigactes adicionais a legisacdo:

- Divulgagdo de demonstragtes financeiras de acordo com padrdes internacionais
IFRS ou US GAAP (grifo nosso);

- Conselho de Administracdo com minimo de 5 (cinco) membros e mandato unificado
de até 2 (dois) anos, permitida a reeleicdo. No minimo, 20% (vinte por cento) dos membros
deverdo ser consel heiros independentes.

- Direito de voto as agbes preferenciais em algumas matérias, tais como,
transformac&o, incorporagéo, fusdo ou cisdo da companhia e aprovagdo de contratos entre a
companhia e empresas do mesmo grupo sempre que, por forca de disposicdo legal ou
estatutéria, sejam deliberados em assembl éia geral .

- Extensdo para todos os acionistas detentores de acBes ordindrias das mesmas
condigdes obtidas pelos controladores quando da venda do controle da companhia e de, no
minimo, 80% (oitenta por cento) deste valor para os detentores de acdes preferenciais (tag
along).



- Redlizagdo de uma oferta publica de aquisicéo de todas as acdes em circulacéo, no
minimo, pelo valor econdmico, nas hipoteses de fechamento do capital ou cancelamento do
registro de negociacdo neste Nivel;

- Adesdo a Camara de Arbitragem do Mercado para resolucéo de conflitos societarios.

Companhia Nivel 1

As Companhias Nivel 1 se comprometem, principalmente, com melhorias na prestacdo de
informagdes a0 mercado e com a dispersdo acionaria. Por exemplo, a companhia aberta
listada no Nivel 1 tem como obrigacBes adicionais a legislacéo:

- Méhoria nas informacdes prestadas, adicionando as Informagdes Trimestrais (ITRS);

- Mehoria nas informagdes relativas a cada exercicio socia, adicionando as
Demonstractes Financeiras Padronizadas (DFPs);

- Melhoria nas informagdes prestadas, adicionando as Informagdes Anuais (IANS);

- Realizac&o de reunides publicas com analistas e investidores, ab menos uma vez por
ano;

- Apresentacdo de um calendério anual, do qual conste a programacéo dos eventos
corporativos, tais como assembl éias, divulgacdo de resultados etc;

- Divulgacdo dos termos dos contratos firmados entre a companhia e partes
rel acionadas;

- Divulgagdo, em bases mensais, das negociacdes de valores mobiliarios e derivativos
de emissdo da companhia por parte dos acionistas controladores;

- Manutencdo em circulacdo de uma parcela minima de agdes, representando 25%
(vinte e cinco por cento) do capital social da companhia;

- Quando da realizacéo de distribuicdes publicas de acdes, adocdo de mecanismos que
favoregam a disperséo do capital;

Apresenta-se as diferencas entre os segmentos descritos:

Mais M er cado

Percentual Minimo de | 25% de No minimo No minimo No minimo 25% | Néo ha
Acoes em Circulagéo | freefloat 25% defree | 25% defree | defreefloat regra

(freefloat) atéo float float

Sétimo ano
de
listagem,
ou
condicoes
minimas de
liquidez

Bovespa Novo Nivel 2 Nivel 1 Tradicional




Bovespa Novo Nivel 2 Nivel 1 Tradicional
Mais Mercado
Conselho de Minimo de | Minimo de Minimo de Minimo detrés | Minimo de
Administracéo trés cinco cinco membros trés
membros | membros, dos | membros, dos | (conforme membros
(conforme | quaispelo guais pelo legislacdo) (conforme
legidacdo) | menos 20% menos 20% legislacdo)
devem ser devem ser
independentes | independentes
Demonstragoes Facultativo | USGAAPou | USGAAPou | Facultativo Facultativo
Financeiras Anuais em IFRS IFRS
Padréo Internacional
Concesséo de Tag 100% para | 100% para 100% para 80% paraagdes | 80% para
Along ac0esON | acOes ON acOes ON ON (conforme acOes ON
80% para legislacdo) (conforme
acOes PN legislacdo)
Adocdo daCamarade | Obrigatério | Obrigatorio Obrigatério Facultativo Facultativo
Arbitragem do
Mercado

Quadro 1: Comparativo do Segmento de Listagem
Fonte: Bovespa

Dentro desse contexto do mercado de capitais em adesdo a governanca corporativa e no
entremeio de movimentos de convergéncia as normais internacionais de contabilidade, a
Comisséo de Vaores Mobiliarios no ano de 2007, fazendo parte do aparato de agbes pro-
adequacdo do Brasil aos mercados que ja estdo migrando para um entendimento semelhante
em termos de mensuracdo empresarial, emitiu a Instrucdo Normativa n® 457 em 13 de Julho
de 2007.

A norma em questdo tem objetivo de aumentar a transparéncia e a confiabilidade das
informacBes financeiras das empresas sob sua égide, determinar prazo para as empresas
elaborar e divulgar no Padrdo Contabil Internacional suas informagoes.

Dentro de seu texto alguns pontos merecem destaque (CVM, IN n° 457):

- importancia do mercado brasileiro convergir aos padrdes internacionais — acesso as
fontes de financiamentos externas,

- esforcos da CVM em ser parte do processo de convergéncia — elaboracdo e
apresentacdo em 2000 do anteprojeto dalei 11.638 de 2007,

- estar em consonancia com os mercados e reguladores internacionais no processo de
convergéncia ao padréo contébil internacional;

- estabelecer prazo razoavel para as companhias se prepararem (adequagéo técnica e
de custos) para aceleragcdo do processo de convergéncia;
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Assim, a ja referida norma resolve que a partir do exercicio findo em 2010, as companhias
abertas deverdo apresentar as demonstracdes consolidadas adotando o padrdo contébil
internacional .

4 ABORDAGEM METODOLOGICA

Quanto a metodologia da pesquisa, este estudo caracteriza-se como descritivo. A pesguisa
descritiva é assim concebida por Vergada (1998, p. 45) “[...] exple caracteristicas de
determinada populacdo ou de determinado fendmeno. Pode também estabelecer correlacdes
entre varidveis e definir sua natureza’ adiciona a autora que ndo tem como finalidade explicar
os fendmenos, contudo destaca que pode servir de base para explicar ago relacionado com o
estudo ou com aandlise.

Quanto a0 meio de investigacdo o estudo é classificado como bibliografico para buscar
suporte tedrico as averiguacOes suscitadas na questdo problema. A pesquisa por meio
bibliogréfico para Vergara € “[...] 0 estudo sistematizado desenvolvido com base em materia
publicado em livros, revistas, jornais, redes eletronica, isto €, material acessivel ao publico em
geral”.

Raupp e Beuren (2006, p. 86) afirmam que “no gue diz respeito a estudos contabei's, percebe-
se que a pesquisa bibliogréfica estd sempre presente, sgja como parte integrante de outro tipo
de pesquisa ou exclusivamente como delineamento”. Destacam ainda os autores que este
procedimento fornece a possibilidade de ser conhecido o0 que ja é de conhecimento na &rea de
estudos, assim, proporcionando base para a propria pesguisa.

Nesse sentido, esta pesguisa busca apresentar a forma de divulgacdo e elaboragdo das
demonstragdes contabeis do grupo de empresa listadas no segmento Nivel 1 de Governanca
Corporativa da Bovespa, enfocando a adequacdo as préticas e procedimentos contébeis
segundo o IASB, FASB, adequacdo esta referenciada e determinada pela CVM com prazo
para adequacdo. Coloque toda a caracterizagéo do estudo, depois fale daforma que foi feito.

Com relagdo a abordagem do problema a pesquisa caracterizase como qualitativa para
Vergara (1998) nas pesquisas qualitativas ha uma predomindncia de classificacles, de
analises mais dissertativas, de poucos calculos, havendo codificacbes, apresentacéo dos dados
de forma estruturada e andlise de dados.

Desta forma o estudo, considerou 0 Regulamento de Listagem de Empresas no segmento
Nivel 1 da Bovespa, regulamento este que faculta a divulgacdo e elaboracdo das
demonstragbes contabeis dentro dos padrdes internacionais das empresas listadas neste
segmento. A pesquisa, considerou a Instrugdo da CVM que limita o ano de 2010 como
fronteira para adequacdo (elaboracdo e divulgacdo) ao padrdo internacional contébil. Desta
forma foram identificadas no sitio da Bovespa (www.bovespa.com.br) a lista das empresas
vinculadas no segmento Nivel 1, até no més de Maio de 2008.

O periodo das demonstragdes acessadas restringiu-se ao ano de 2007, levando em conta a
divulgacéo da IN n° 457 pela CVM neste mesmo ano. O material coletado para a averiguacao
proposta pelo estudo se deu pelo acesso aos Relatorios de Administragdo das empresas
identificadas na listagem j& referenciada, analisando documento por documento com a
utilizac8o das seguintes palavras ou expressdes para pesquisa nos respectivos relatorios das
empresas. |ASB; IFRS INSTRUCAO CVM N° 457; CONVERGENCIA CONTABIL; CPC;
LEI 11.638.
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A técnica utilizada para serem averiguados os documentos acessados foi a Andlise de
Contelido, que para Bardin (1977) é atécnica que prevé estudo de interpretacéo de textos para
compreender a construcdo de resultados. Afirma a autora que “[...] ndo se trata de um
instrumento, mas de um leque de apetrechos; ou, com maior rigor, serd um Unico instrumento,
mas marcado por uma grande disparidade de formas e adaptavel a um campo de aplicacéo
muito vasto: as comunicacdes.” (1977, p. 30).

Desta maneira ao serem pesquisadas as palavras acima descritas, a pesguisa identificou como
a comunicacdo (relatorio de administracdo) estava aderente a Instrucdo da CVM, avo desta

pesquisa.
5 DESCRICAO E ANALISE DE DADOS

Da forma descrita anteriormente este estudo ocupou-se de andlisar os relatérios de
administracdo das companhias listadas no segmento Nivel 1 de Governanca Corporativa da
Bovespa, usando palavras para busca do contelido escopo da pesquisa. No Quadro 2 as
empresas listadas no segmento ja referido no més de Maio de 2008. O quadro é composto por
cinco (5) colunas assim compostas:

- coluna 1: numeracdo crescente (quantidade) das empresas listadas;
- coluna 2: razéo social das empresas listadas;
- coluna 3: nome da empresa no pregdo (nome para negociacdo na bolsa);

- coluna 4: demonstra se a empresa divulgou (D.) ou ndo (N.D.) o relatério de
administracdo em sitio narede mundial de computadores;

- coluna 5: refere quais as empresas que aderiram de forma antecipada al. N. n® 457
daCVM.

Empresas Listadas no Nivel 1 Bovespa

Divulga
nos padr 6es
Razé&o Social Nome de Pregao RA IFRS
1 |Aracruz Celulose SA. ARACRUZ D. N.D.
2 |Bco Bradesco SA. BRADESCO D. N.D.
3 |Bco Cruzeiro Do Sul SA. CRUZEIRO SUL D. N.D.
4 |Bco Daycoval SA. DAYCOVAL D. N.D.
5 |Bco Estado Do Rio Grande Do Sul SA. |BANRISUL D. N.D.
6 |Bco Industrial E Comercial SA. BICBANCO D. N.D.
7 |Bcolndusva SA. INDUSVAL D. N.D.
8 |Bco Itall Holding Financeira S.A. ITAUBANCO D. N.D.
9 |Bco Panamericano S.A. PANAMERICANO |N.D. |N.D.
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Divulga
nos padr 6es
Razé&o Social Nome de Pregéo RA IFRS

10 |BcoPineSA. PINE D. N.D.
11 |Bco SofisaS.A. SOFISA D. N.D.
12 |Bradespar SA. BRADESPAR D. N.D.
13 |Brasil Telecom Participacdes S.A. BRASIL T PAR D. N.D.
14 |Brasil Telecom SA. BRASIL TELEC D. N.D.
15 |Braskem S.A. BRASKEM N.D. |[N.D.
16 | CentraisElet Bras SA. - Eletrobras ELETROBRAS D. N.D.
17 | Cesp - Cia Energética De S&o Paulo CESP D. N.D.
18 |CiaBrasileiraDe Distribuicdo P.ACUCAR-CBD |D. N.D.
19 |CiaEnergéticaDe Minas Gerais- Cemig |CEMIG D. N.D.
20 |CiaFiacéo Tecidos Cedro Cachoeira CEDRO D. N.D.
21 |CiaParanaense De Energia- Copel COPEL N.D. |N.D.
22 | Cia Transmissdo Energia Elet Paulista TRAN PAULIST N.D. [N.D.
23 |CiaValeDo Rio Doce VALE R DOCE D. N.D.
24 | Confab Industrial S.A. CONFAB D. N.D.
25 |Duratex S.A. DURATEX D. N.D.
26 |Fras-LeSA. FRAS-LE D. N.D.
27 | Gerdau S.A. GERDAU D. D.

28 | ltausa Investimentos Ital SA. ITAUSA D. N.D.
29 |Klabin SA. KLABIN S/A D. N.D.
30 |MangelsIndustrial SA. MANGELSINDL |N.D. [N.D.
31 |Metalirgica Gerdau S.A. GERDAU MET D. D.

32 |ParanaBco SA. PARANA D. N.D.
33 | Paranapanema S.A. PARANAPANEMA |D. N.D.
34 | Randon S.A. Implementos e Participacdes | RANDON PART D. N.D.
35 | S.AA. Fabricade Prods Alimenticios Vigor | VIGOR D. N.D.
36 |SadiaS.A. SADIA SIA D. N.D.
37 | Séo Paulo Alpargatas S.A. ALPARGATAS D. N.D.
38 | Suzano Papel E Celulose SA. SUZANO PAPEL |D. N.D.
39 | Ultrapar Participacdes S.A. ULTRAPAR N.D. |N.D.
40 | Unibanco Holdings SA. UNIBANCOHLD |N.D. |N.D.
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Divulga
nos padr 6es
Razé&o Social Nome de Pregéo RA IFRS
41 | Unibanco Unido De Bcos Brasileiros SA. |UNIBANCO N.D. |N.D.
42 | Unipar Unido De Ind Petrogq S.A. UNIPAR N.D. |N.D.
43 |Usinas Sid de Minas Gerais S.A.Usiminas| USIMINAS N.D. |N.D.
44 | Votorantin Celulose E Papel S.A. VCP D. N.D.

Comparativo do Segmento de Listagem — Quadro 1:
Fonte: Dados da Pesquisa

De acordo com o Quadro 2, a pesquisa acessou a lista de empresas no sitio da Bovespa,
identificando 44 empresas que aderiram a0 segmento alvo do estudo. Destas, dez (10)
empresas ndo divulgaram os Relatorios de Administracdo dentro periodo alvo do estudo —
Maio de 2008, representando 22,73 %. As demais empresas 34, representando 77,27 %,
dispunham em seus respectivos sitios na rede mundial de computadores, em especifico no
icone Relagdo com Investidores.

Com relacdo as paavras utilizadas para a andlise, relativo as 34 empresas que
divulgaram seus Relatérios de Administragéo, o estudo evidenciou:

- IASB: das 34 empresas 5 empresas apresentam este termos em seus relatorios,
representando 14,71 % das empresas que divulgam;

- IFRS: das 34 empresas 9, referem o termo IFRS em seus relatorios, representando
26,47 % do total de RAs analisados;

- Instrucdo CVM n° 457. dos RAs analisados 2 empresas referem a instrucdo em
guestdo, representando 5,88 %, do total analisado;

- Convergéncia Contabil: nenhuma empresa refere este termo em seus relatorios de
administragéo;
- CPC: 2 empresas referem este termo das 34 analisadas, assim representando 5,88%;

- Lel 11.638: 28 empresas referem estes termos em seus RAS, perfazendo um total de
82,35 %, do total analisado.

Estes dados estdo tabulados no Quadro 3, as quantidades da coluna— ADERENCIA — QTDE.
DE EMPRESAS referem-se ao total de empresas que divulgaram seus RAS (34 empresas) e a
coluna ADERENCIA % referem-se ao percentual de empresas ao total que divulgaram o
documento base da pesquisa:

PALAVRAS-CHAVE ADERENCIA - ADERENCIA
QTDE DE EMPRESAS %
IASB 5 14,71%
IFRS 9 26,47%
INSTRUGCAO CVM ne. 457 2 5,88%
Convergéncia Contabil 0 0%
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ADERENCIA - -
PALAVRAS-CHAVE ADERENCIA
QTDE DE EMPRESAS %
LEI 11.638 28 82,35%

Quadro 3: Evidéncias da Pesquisa
Fonte: Dados da Pesquisa

Cabe destaque para ampla referéncia por parte das empresas a ateracdo da Lei das SAs
(52,35%) embora seja recente a promulgacdo da mesma, em comparacdo a divulgacéo dos
RASs pois estes sdo divulgados em espaco de até cinco meses apds a promulgacdo da nova
legislagdo das corporagdes no Brasil.

Com relacdo ao escopo do estudo identificou-se que das 34 empresas que apresentaram 0s
RAs até maio de 2008, duas (2) aém de evidenciarem o0s termos pesquisados estéo
elaborando e divulgando as demonstracfes dentro do padréo internacional. Sao elas a Gerdau
SA e Metallrgica Gerdau SA, respectivamente as empresas n°s 27 e 31 do quadro n° 2 das
empresas listadas.

6 CONCLUSOES

Diante da pesquisa realizada pode-se verificar que o Brasil em detrimento de acbes recentes —
criagdo do CPC, promulgacdo da Lei 11.638 de 2007, Instru¢cdo Normativa n® 457 de 2007 —
vem buscando harmonizar o padréo contabil brasileiro ao padréo internacional — IFRS. Em
especifico com aLei 11.638 que dteraale 6.404 das S. A, pode-se perceber um avango da
tendéncia da harmonizagdo no Brasil para as normas internacionais de contabilidade.

Este fator € importante, pois 0 mercado de capitais no Brasil esta sendo melhor explorado nos
ultimos tempos e essa atitude de harmonizar as normas internacionais de contabilidade pode
melhorar a interpretacéo dos dados da contabilidade brasileira pelos investidores estrangeiros,
objetiva prova desta nova fase € aimplantacdo em 2000 do Novo Mercado pela Bovespa.

Apds o levantamento tedrico e constatagcdo de acBes de convergéncia pode-se destacar que a
presente pesguisa identificou que das empresas listadas no segmento Nivel 1 de Governanca
Corporativada Bovespa, h4 nimero substantivo de companhias que ndo estdo aderentes a
norma da CVM que limita o prazo para adequacdo, elaboracdo e divulgacdo das
demonstracfes contébeis nos padrdes IFRS, fato este que pode ser explicado pela recente
divulgacéo da norma em questdo. Contudo, cabe ressaltar que as duas companhias que estéo
aderentes a norma estdo em consonancia com 0 que exigem os investidores ja acostumados
com os padrdes internacionais.

A harmonizacdo contébil vem sendo cada vez mais discutida e aceita pelos paises. Nesse
sentido o Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), aponta que varios paises, em
diferentes estagios, vém aderindo as normas internacionais de contabilidade. E inegével o
real beneficio proporcionado pela ado¢éo de um Unico conjunto de normas contébeis de alta
gualidade para toda a comunidade internacional. (CPC, 2008)

Portanto, melhorar a informagéo empresarial com vistas a absorver investimentos de todas as
partes do mundo, é mais que justificados e necessarios, no sentido de reduzir o custo destes
investimentos, visando tornar a informagdo contabil Util no processo de decisdo de gestores e
de investidores em nivel global.
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Recomenda-se para futuros trabalhos a comparacéo do estudo com o ano de 2008, para as
empresas que estiverem listadas no segmento de governanca escopo deste estudo para que
desta forma possa demonstrar um paralelo de andamento a adequagéo a norma, visto que seu
prazo limite € ano de 2010. Inclusive com abordagem dos temas em estudos de casos, com
vistas a identificar objetivamente a variagdo para a mesma unidade em estudo dos diferentes
aspectos técnicos contabeis referenciados pelas normas alvo do presente estudo.
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