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RESUMO

O estudo objetiva verificar quais as alteragdes provenientes da Lei 11.638/07 que poderdo
causar impacto sobre as demonstragdes financeiras das companhias brasileiras de capital
aberto, no encerramento do exercicio de 2008, no entendimento das proprias companhias.
Readlizou-se pesquisa descritiva, quantitativa, por meio de andlise documental nas notas
explicativas . A amostrafoi de 33 empresas de capital aberto dos subsetores. madeira e papel,
méquinas, egquipamentos e comércio, conforme classificagcdo da Bovespa. Verificou-se que as
alteractes da lei na visdo das empresas que poderdo causar algum impacto sdo: substituicéo
da DOAR pela DFC, inclusdo da DVA e aintroducéo do conceito de gjuste ao valor presente
para as operacoes ativas e passivas de longo prazo e as relevantes de curto. Constatou-se que
11 empresas ndo contemplaram qualquer ateragcdo da Lei n°® 11.638/07 no 3° trimestre/2008 e
ndo realizaram qualquer estimativa do seu efeito e 7 concluiram que as modificacbes
introduzidas pela nova lei ndo produziram efeitos relevantes nas suas demonstracoes
financeiras. Entretanto, com o encerramento do exercicio, verificou que apenas quatro
empresas julgaram que a Lei 11.638 ndo produziu fatos relevantes nas suas demonstragoes
financeiras. Concluiu-se que ha caréncia de evidenciacdo por parte das companhias sobre a
novalei das S/A.

Palavras-chave: Le 11.638/07. Companhias brasileiras. Normas internacionais de
contabilidade.

ABSTRACT

The study aims to determine which changes from the Law 11.638/07 which may cause impact
on the financial statements of Brazilian companies with open capita in the end of 2008, as the
companies themselves. It was used a quantitative and descriptive research using documentary
analysis in the Explanatory notes. The sample was from 33 organizations with open capital of
subsectors: wood and paper, machinery, equipment and trade, according to the Bovespa
classification. It was found that the changes in the law that may cause some impact according



to the organizations are: replace DOAR for DFC, include DVA, and introduce the concept of
adjustment in the present value for active and passive operations of long term and the short
relevant. It was found that 11 companies did not contemplate any changes of Law 11638/07 in
the 3rd trimester/2008 or even made any estimate of its effect and 7 organizations have
determined that the changes introduced by the new law did not produce relevant effects on its
financial statements. However, with the end of the year, it was found that only four companies
felt that the Law 11638/07 did not produce relevant facts in its financial statements. It was
concluded that the companies are not showing interest in the new enterprise Law.

Keywords: Law 11638/07. Brazilian companies. International accounting standards.



1 INTRODUCAO

Em 28 de dezembro de 2007, foi aprovada a Lei n°11.638, que alterou, revogou e
introduziu novos dispositivos a Lei das Sociedades por Acdes, principalmente em relagdo ao
capitulo XV, no qual aborda sobre matérias contébeis. Em vigéncia desde 1° de janeiro de
2008, foi integramente aplicada até o encerramento do exercicio, em 31 de dezembro de
2008.

Essa Lei teve como objetivo primordial atualizar alegislacdo societaria brasileira para
possibilitar o processo de convergéncia das préticas contabeis adotadas no Brasil com aguelas
constantes nas normas internacionais de contabilidade (IFRS). Surgiu com a intencao,
também, de permitir que novas normas e procedimentos contdbeis fossem expedidos pela
Comissdo de Vaores Mobiliarios - CVM em consonancia com as normas internacionais de
contabilidade (IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE, 2008).

As modificagbes na legislacdo societaria aplicam-se a todas as companhias
constituidas na forma de sociedades anénimas, incluindo companhias de capital aberto, bem
como estende as sociedades de grande porte, disposicoes relativas a elaboracéo e divulgacdo
de demonstracdes financeiras. Os requerimentos desta nova Lei aplicam-se as demonstractes
contabeis relativas aos exercicios sociais que se iniciam a partir de 1° de janeiro de 2008. As
alteractes nessas demonstracdes para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 tiveram
também de ser aplicadas retroativamente a 31 de dezembro de 2007 ou a todos os periodos
apresentados relativos a 2007 para fins de apresentacdo e comparabilidade das demonstractes
contabeis a serem divulgadas em 2008 (CV M, 2008).

Em 2 de maio de 2008, a CVM emitiu aInstrucdo CVM n° 469/08, que dispde sobre a
aplicacdo da Lei n° 11.638/07 pelas companhias abertas nas Informagdes Trimestrais — ITRs.
De acordo com essa Instrucdo, € facultada a aplicacdo integral nas ITRs dos dispositivos
introduzidos pela nova Lei. As companhias que ndo exerceram essa faculdade tiveram que
divulgar em nota explicativa uma descricdo das alteracBes que poderiam ter impacto sobre
suas demonstracfes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008. Além
disso, precisaram apresentar uma estimativa dos seus possive's efeitos no patriménio liquido e
no lucro do periodo, ou os esclarecimentos das razdes que impediram a apresentacéo dessa
estimativa (CVM, 2008).

No mesmo sentido, em 12 de maio de 2008, a CVM emitiu um Comunicado ao
Mercado com o objetivo de esclarecer sobre a vigéncia e a aplicacdo da Instrucdo CVM n°
469/08, acima mencionada. Essa instrucdo determinou que, independentemente da faculdade
exercida pelas companhias, alguns procedimentos deveriam ser obrigatoriamente adotados a
partir do primeiro ITR de 2008. Os procedimentos de aplicagcdo obrigatdria sdo: registro
contdbil transitorio dos prémios na emissdo de debéntures e das doacBes e subvencoes,
decorrentes de operagdes e eventos ocorridos a partir de 2008, bem como dos saldos das
reservas de capital correspondentes existentes no inicio do exercicio socia de 2008;
divulgagdo em nota explicativa das remuneragbes baseadas em agbes nas informagdes
trimestrais e nas demonstracdes financeiras, enquanto ndo for emitida norma especifica sobre
sua contabilizacdo; gjuste avalor presente, aplicado as operacbes de longo prazo, em qual quer
situacao, e as operagdes de curto prazo, quando houver efeitos relevantes, com base em taxas
de desconto especificas aos riscos dos ativos e passivos, dispensa da apresentacdo da
reconciliacéo de patrimdnio liquido e resultado para as companhias estrangeiras que captam
recursos no mercado de capitais brasileiro por meio de Brazilian Depositary Receipts (BDRS),
e que adotem as normas contabeis internacionais e mudanca nos critérios para aplicacdo do
método da equival éncia patrimonial de coligadas (CVM, 2008).

Nesse contexto, definiu-se como questdo a ser investigada nesta pesquisa: Quais as
alteracdes advindas da Lei n® 11.638/07 que poderdo causar impacto sobre as demonstragdes
financeiras de encerramento do exercicio das companhias brasileiras de capital aberto?



Nesse intuito, o estudo objetiva verificar quais as alteracdes provenientes da Lei n°® 11.638/07
gue poder&o causar impacto sobre as demonstracdes financeiras das companhias brasileiras de
capital aberto, no encerramento do exercicio de 2008, no entendimento das proprias
companhias. Além deste objetivo principal, pretende-se, ainda, identificar quantas empresas
efetuaram uma estimativa dos seus possiveis efeitos no patrimdnio e no resultado do exercicio
devido a estas alteracfes e quantas mencionaram as razdes que impedem a apresentacéo dessa
estimativa.

A relevancia da pesquisa esta no fato de que a Lei n° 11.638/07 representa um marco
para a contabilidade brasileira comegar a se alinhar as normas internacionais. Entretanto, para
iSO ser possivel, € necessario entender quais sdo as alteracdes da lei que poderdo causar
agum impacto nas demonstracbes contabeis das empresas brasileiras. A motivacdo da
pesquisa decorre da sua utilidade, visto que € necess&rio verificar se as empresas estéo
estimando esses impactos e se ndo estdo, descrever quais as razdes para esse impedimento.

O trabalho esta organizado em cinco segdes, iniciando com essa introducdo. Na
sequéncia apresenta a revisao da literatura, com destaque para a necessidade de harmonizacéo
internacional das normas de contabilidade, nas alteragbes da Lei n° 11.638/07 e na abordagem
da Instrugdo da CVM n° 469 de 2008. Apds, demonstra a metodologia da pesquisa. Em
seguida apresenta a descricao e analise dos dados, evidenciando as alteracfes oriundas da L el
n° 11.638/07 que poderdo causar impacto sobre as demonstragdes financeiras de encerramento
do exercicio, conforme entendimento das empresas objeto deste estudo. Em seguida apresenta
uma analise dos dados pesquisados, destacando quantas empresas demonstraram algum efeito
em suas notas explicativas devido as alteracOes societérias, quantas ndo fizeram e o porqué
desta ndo estimativa. Por Ultimo so apresentadas as conclusdes do estudo realizado.

2 REFERENCIAL TEORICO

Nesta secéo, apresenta-se a fundamentagdo tedrica do estudo. Faz-se uma incurséo
sobre a necessidade de harmonizacdo internacional das normas de contabilidade, menciona-se
quais sdo as principais alteragdes derivadas da Lel n° 11.638/07 e se aborda acerca da
Instrucdo CVM n° 469 de 2008.

2.1 NECESSIDADE DE HARMONIZAQAO INTERNACIONAL DAS NORMAS DE
CONTABILIDADE

A linguagem contébil ndo é homogénea em termos internacionais. Cada pais tem suas
préticas contébeis proprias, suas particularidades, seus critérios proprios e diferentes para
reconhecer e mensurar cada transagdo. Isto significa dizer, que o lucro de uma empresa
brasileira ndo é o mesmo se adotadas as préticas contabeis de outros paises, dificultando a
compreensdo dos usuérios pelafata de uniformidade (NI'YAMA, 2005).

Em contrapartida, os investidores sdo atraidos para mercados que eles conhecem e
possuem confianga. Os agentes econdmicos buscam informagdes sobre a performance
empresarial e avaliam 0s riscos para realizar seus investimentos. Com isso, relatérios
contabeis sempre sdo desejados pelos investidores que pretendem mensurar a conveniéncia e
oportunidade para se concretizar seus negécios. Portanto, a importancia da contabilidade
ultrapassou as fronteiras, ndo se restringe apenas a0 campo doméstico, passou a servir de
instrumento de processo decisorio em nivel internacional, principalmente no atual cenario de
globalizagdo dos mercados (NI'YAMA, 2005).

Nesse sentido, a contabilidade internacional e consequentemente, o processo de
harmonizac&o contabil internacional, surgiu paradirimir as dificuldades de quem quer investir
fora de seu pais e até hoje tinha de manusear balancos em dezenas de normas contabeis
distintas, tentando concili&-las para comparar (CARVALHO, LEMES e COSTA, 2006). Leite

(2001, p. 12) menciona que:
A globalizacdo esta tornando irreversivel a uniformizacdo contabil em todo o
mundo. Os investidores séo atraidos para mercados que eles conhecem e nos quais
confiam. Por essa razdo, os paises que adotam normas contabeis reconhecidas



internacionalmente, e por eles entendidas, terdo significativa vantagem sobre os
demais. O fornecimento de informagdes de acordo com normas de elevada
gualidade, transparéncia e comparabilidade reduz o risco do investimento e o custo
do capital. Se a empresa tiver de preparar suas demonstragoes contébeis de acordo
com diferentes normas de distintos paises, para se comunicar com investidores nos
varios mercados de capitais em que opera, tera com isso elevados custos e
dificuldades no processo de comunicagéo.

Verifica-se que 0s paises que adotam as normas internacionais de contabilidade levam
grande vantagem sobre os demais, visto 0s investidores estrangeiros buscarem informagdes
confiavels e que permitam a comparabilidade no processo de tomada de decisdes. Com a
harmonizacdo das normas internacionais de contabilidade, a empresa que adotar este critério,
terd menos custos na divulgacdo das suas demonstracdes ao se comunicar com investidores
em vérios mercados e ainda obtera a facilidade de comunicagéo.

E importante ressaltar o conceito de harmonizacdo, conforme Amendébar (2001, p. 4):

A harmonizacdo contébil € um processo através do qual vérios paises de comum
acordo realizam mudancgas nos seus sistemas e normas contébeis para torna-los
compativels, partindo da identificacdo de uma teoria gera da contabilidade e um
marco conceitual comum que fundamente suas normas contabeis, considerando a
influéncia dessas normas na economia, e respeitando as caracteristicas e
peculiaridades de cada pais dentro de um contexto de integragdo econdmica. Deve
existir, ademais, uma conciliagdo entre a harmonizagdo das normas contébeis e as
caracteristicas de cada pais.

Constata-se que em um processo de harmonizagao, as diferencas nas praticas contébeis
entre paises sdo reduzidas, mas ndo totalmente eliminadas, visto que, sdo respeitadas as
caracteristicas e particularidades de cada pais. Niyama (2005, p. 38) comenta que
harmonizagdo “é um processo que busca preservar as particularidades inerentes a cada pais,
mas gue permita reconciliar os sistemas contdbeis com outros paises de modo a melhorar a
troca de informagtes a serem interpretadas e compreendidas’.

Com o objetivo de procurar uma harmonizacdo com as préticas internacionais e
atualizar a legidacdo societaria brasileira no intuito de possibilitar o processo de
convergéncias entre as praticas contabeis adotadas no Brasil e aquelas constantes nas normas
internacionals de contabilidade, foi aprovada a Lei n°11.638, em 28 de dezembro de 2007,
gue modificou a Lei das Sociedades por Acoes, de n° 6.404/76.

2.2 ALTERA(;C)ES INTRODUZIDAS PELA LEI N° 11.638/2007

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638, que alterou, revogou e
introduziu novos dispositivos a Lei das Sociedades por Acdes, principalmente em relagdo ao
capitulo XV, sobre matéria contabil, que entrou em vigor a partir do exercicio que se iniciou
em 01/01/2008. Essa Le teve como objetivo primordial atuaizar a legislacéo societé&ria
brasileira para possibilitar 0 processo de convergéncia das normas contabeis adotadas no
Brasil com aguelas constantes nas normas internacionais de contabilidade (IFRS); e permitir
gue novas normas e procedimentos contabeis sejam expedidos pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM em consonancia com os padrfes internacionais de contabilidade
(IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE, 2008).

As modificacbes na legislagdo societaria aplicam-se a todas as companhias
constituidas na forma de sociedades anénimas, incluindo companhias de capital aberto, bem
como estendem as sociedades de grande porte disposi¢des relativas a elaboracdo e divulgagdo
de demonstracfes financeiras. Conforme definido na Lei, considera-se de grande porte, a
sociedade ou o conjunto de sociedades sob controle comum que tiver, no exercicio socia
anterior, ativo total superior a R$ 240 milhdes ou receita bruta anual superior a R$ 300
milhdes. Adicionamente, companhias de capital fechado poderdo optar por observar as
normas sobre demonstrages contdbeis expedidas pela CVM para as companhias abertas
(BRASIL, 2007).



A Le 11.638/07 trouxe importantes alteracbes nas normas contébeis, abrangendo
modificacbes nos seguintes aspectos: nas demonstracdes financeiras obrigatérias, na
escrituragdo, no grupo de contas do balanco patrimonia e seus critérios de avaliagdo, na
estrutura da Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), na substituicdo da
Demonstracdo das Origens e Aplicagoes de Recursos (DOAR) pela Demonstragcdo dos Fluxos
de Caixa (DFC), nainclusdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), na constituicéo e
tratamento das reservas, nas transformacdes, incorporagdes, fusdes e cisdes e seus registros
contdbeis, na avaliagdo dos investimentos em coligadas e controladas e seu tratamento
contabil (SOTHE e CUNHA, 2008).

Quanto aos aspectos das demonstracGes financeiras obrigatérias, foi extinta a
obrigatoriedade da DOAR, sendo substituida pela DFC. Foi incluida a DVA no conjunto das
demonstragdes obrigatorias. Importante ressaltar que a DVA somente € obrigatOria para as
companhias abertas. Enquanto a DFC € aplicavel a todas as sociedades anénimas, exceto
aquelas companhias fechadas com patriménio liquido, na data do balango, inferior a R$
2.000.000,00 (dois milhdes de reais) (IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE, 2008).

Portanto, as demonstracdes contabeis com publicacdo obrigatéria passaram a ser,
conforme a Lei 11.638/07: o Balango Patrimonial, Demonstracdo dos Lucros e Prejuizos
Acumulados (DLPA), DRE, DFC e DVA (para companhias abertas) (BRASIL, 2007).

Referente a escriturac@o contébil, esta foi regulada de forma a preservar a qualidade
das informacfes a serem divulgadas para a utilizacgo dos seus diversos usuarios (BRAGA e
ALMEIDA, 2008). Ou segja, h& a possibilidade de manter separadamente a escrituragdo das
transacOes para atender a legislacdo tributaria e, na seqiiéncia, 0s gjustes necessarios para
adaptacdo as praticas contabeis. Ainda sobre escrituragdo, as normas expedidas pela CVM
deverdo ser elaboradas em consonancia com as normas internacionais de contabilidade
adotadas nos principais mercados de valores mobiliérios, sendo que as companhias fechadas
poderdo optar em observar as mesmas normas de escrituracdo das companhias abertas
(IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE, 2008).

Quanto ao grupo de contas do balanco e seus critérios de avaliacdo ocorreram muitas
mudancas. No ativo permanente, surgiu um novo subgrupo de contas denominado de
“Intangivel”. Esse subgrupo de contas registrard os direitos que tenham por objeto bens
incorpOreos destinados a manutencdo da companhia ou exercidos com essa finalidade,
inclusive o fundo de comércio adquirido (IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE, 2008).
Passou a ser obrigatério o registro no ativo imobilizado dos direitos que tenham por objeto
bens corpéreos destinados a manutencdo das atividades da Companhia, inclusive os
decorrentes de operacfes que transfiram a Companhia os beneficios, os riscos e o controle dos
bens, como por exemplo, o leasing financeiro. A utilizacgo do ativo diferido ficou restrita as
despesas pré-operacionais e aos gastos incrementais de reestruturacéo (BRASIL, 2007).

Entretanto, com a publicacdo da Medida Provisoria (MP) 449 em 04/12/2008 e
emissdo daLe 11.941 de 28/05/09, foi eliminado o grupo do ativo diferido e o saldo existente
em 31/12/08 nesse grupo que, pela sua natureza, ndo puder ser alocado a outro grupo de
contas. Poder4 permanecer no Ativo sob essa classificagdo até sua completa amortizagao,
sujeita a analise de recuperacdo. Caso essa amortizacdo se finalize até o final do exercicio
seguinte, podera ser classificado no Ativo Circulante (BRASIL, 2008).

Os investimentos em sociedades cuja administracdo tenha influéncia significativa ou
que participe em 20% ou mais do capital votante (e ndo mais do capital total), ou que faca
parte de um mesmo grupo ou esteja sob controle comum, serdo avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial (BRASIL, 2008).

A reavaliac8o espontanea do ativo imobilizado foi excluida. As companhias deverdo
efetuar, periodicamente, andlise da recuperacdo dos valores registrados nos ativos:
imobilizado, intangivel e diferido. Isto deve acontecer a fim de que sgjam registradas as



perdas do capital aplicado, quando houver decisdo de interromper os empreendimentos ou
atividades a que se destinam. Além disso, quando comprovado que ndo poderdo produzir
resultados suficientes para recuperacdo desse valor ou revisados e gjustados os critérios para
determinacdo da vida atil econbmica estimada e para caculo da depreciacdo, exaustdo e
amortizacdo (IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE, 2008).

Foram introduzidos novos critérios de avaliacdo de ativos para 0s instrumentos
financeiros, inclusive derivativos, para que sejam registrados pelo seu valor de mercado ou
valor equivalente, quando se tratar de aplicacfes destinadas a negociacao ou disponiveis para
venda; e pelo valor de custo de aquisicdo ou valor de emissdo, atualizado conforme
disposicdes legais ou contratuais, gjustado ao valor provavel de realizacdo, quando este for
inferior (BRAGA e ALMEIDA, 2008).

Os ativos e passivos de longo prazo devem ser gjustados ao valor presente. Os demais
saldos devem ser gjustados a valor presente apenas quando houver efeito relevante nas
demonstracdes financeiras (BRASIL, 2007).

No patriménio liquido houve extingdo da conta de lucros acumulados, de reserva de
reavaliacdo, de prémios recebidos na emissdo de debéntures, de doacdes e subvencdes para
investimento e foi instituida a conta gjustes de avaliacdo patrimonial. Nela deverdo ser
registrados os gjustes de avaliacdo patrimonial definidos, enquanto ndo computados no
resultado do exercicio as contrapartidas de aumentos ou diminui¢cdes dos ativos e passivos
avaliados avalor de mercado (IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE, 2008).

Outra ateracdo € o requerimento de que os ativos e passivos da empresa a ser
incorporada, decorrentes de transacfes que envolvam incorporacdo, fusdo ou cisdo entre
partes independentes e vinculadas a efetiva transferéncia de controle, sejam contabilizados
pelo seu valor de mercado (BRAGA e ALMEIDA, 2008).

Foi ingtituida a Reserva de Incentivos Fiscais, que possibilita as companhias a
possibilidade de registrar as doacfes e subvencdes para investimento ndo mais como reserva
de capital e sim no resultado do exercicio desde que ndo haja condicionantes para a obtencédo
dos beneficios, conforme estabelece a norma internacional. Para que a companhia ndo corra o
risco de perder o beneficio fiscal da subvencdo fica previsto que a parcela do lucro liquido
que contiver esse beneficio fiscal podera ser destinada para reserva e excluida da base de
célculo do dividendo obrigatério (ITUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE, 2008).

Verificase com as exposi¢cdes acima que houve grandes mudancas na legislacdo

societéria brasileira. Conforme ludicibus, Martins e Gelbcke (2008, p. 6)
[..] mais do que mudanca em normas € a mudanca de filosofia, postura e
pensamento quanto a, pelo menos, trés tépicos. primazia da esséncia sobre a forma,
primazia da analise de riscos e beneficios sobre a propriedade juridica e normas
orientadas por principios e ndo por regras excessivamente detal hadas e formalizadas.
Os autores terminam a idéia mencionando que, essa deve ser de fato, a grande

mudanca na contabilidade brasileira, conforme descrito a seguir:
Talvez a mudanca mais relevante que estejamos sofrendo no Brasil sgja a relativa
aos seguintes pontos. Primazia da Esséncia sobre a Forma, normas contabeis
orientadas por principios, e ndo por enorme conjunto de regras detalhadas e, como
consequéncia deste Ultimo item, a necessidade cada vez maior do julgamento por
parte do profissional da Contabilidade, quer como elaborador de demonstragdes,
guer como auditor.
A lei ndo menciona, de maneira expressa, essas novas tendéncias, porém, ao exigir
que a normatizagdo contabil sgja feita, dagui para frente, em diregdo as normas
internacionais, abraca toda essa filosofia (IUDICIBUS, MARTINS e GELBCKE,
2008, p. 31)

Verifica-se que, com as mudancas na nova lei societaria e a medida que se avanga no
processo de convergéncia as normas internacionais de contabilidade, os profissionais
contdbeis terdo que utilizar frequentemente sua capacidade de julgamento, ndo recorrendo

mais as regras super detalhadas e formalizadas e sim orientados por principios, pela esséncia



econdmica. Embora a referida lei ja tenha entrado em vigor, algumas alteracdes por ela
introduzidas dependem de normatizacdo por parte dos Orgdos reguladores para serem
integralmente aplicadas pelas companhias. Essas normatizagdes foram ocorrendo durante o
ano de 2008 e prosseguirdo em 2009. Dessa forma, nessa fase de transi¢do, a CVM, por meio
da Instrucdo CVM n° 469, de 02 de maio de 2008, facultou a aplicacdo de todas as
disposicOes da Lel n° 11.638/07 na preparacdo das Informacdes Trimestrais, conforme
comentado no préximo topico.

2.3INSTRUCAO CVM N° 469, DE 02 DE MAIO DE 2008

A Instrucéo da CVM n° 469 de 02 de maio de 2008 dispde sobre a aplicacdo da Lei n°
11.638 de 28 de dezembro de 2007. Essa instrugdo facultou a aplicacdo das disposicoes da Lei
n° 11.638/07 na preparacado das Informagdes Trimestrais (ITR), porém, exigiu a aplicagdo de
determinados procedimentos. De acordo com a Instrucdo da CVM n° 469/08 as companhias
abertas deverdo divulgar em suas notas explicativas, uma descricéo das alteragdes oriundas da
Lei n° 11.638/07 que poderdo ter impacto sobre as suas demonstracdes financeiras de
encerramento do exercicio. Essa instrucdo também facultou as companhias a aplicacdo
imediata nas informagdes trimestrais (ITR) do exercicio de 2008 de todas as disposicoes
contdbeis contidas nanovalei (CVM, 2008).

As companhias que optarem pela aplicacdo total da Lei n° 11.638/07 deverdo fazé-lo
com base nas normas emitidas pela CVM, e na sua auséncia, de acordo com as normas
internacionais emitidas pelo IASB. Ainda, deverdo divulgar em nota explicativa uma
descrig@o dos possiveis efeitos no patriménio liquido e no resultado do exercicio decorrente
da adocdo das disposicdes da nova lei societaria. Caso ndo divulgue esses efeitos, deverdo
descrever os motivos e/ou esclarecimentos adicionais da ndo apresentacéo (CVM, 2008).

Em 17 de dezembro de 2008 a CVM emitiu a Deliberacdo n° 565 no qual aprova o
Pronunciamento Técnico CPC 13 emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis que
trata da Adocdo Inicial da Lei n°. 11.638/07. Conforme pronunciamento e respectiva
deliberacdo, as empresas podem optar por elaborar o balango patrimonial de transicdo em 1°
de janeiro de 2008, sendo assim, todos os impactos no resultado relativos a aplicacdo da Lei
11.638 e da Lel 11.941 serdo efetuados contra lucros acumulados na data da transicéo
conforme art.186 da Lel n° 6.404/76. Entretanto, é facultativo para as companhias
reapresentaram as demonstracoes relativas a 2007 para efeitos de comparagdo (CVM, 2008).

3 METODOLOGIA DA PESQUISA

A metodologia da pesquisa consiste do método e das técnicas que o pesquisador utiliza
para realizar a pesgquisa. Quanto aos objetivos, esta pesguisa caracteriza-se como descritiva.
Nesse tipo de estudo busca-se descrever, registrar, analisar e interpretar os dados sem
manipulélos (MARCONI e LAKATOS, 2005). Essa caracteristica envolve todo o processo
dessa pesquisa, visto que o intuito foi verificar quais sdo as ateracfes provenientes daLei n°
11.638/07 que poderdo causar impacto sobre as demonstragdes financeiras das companhias
brasileiras de capital aberto, no encerramento do exercicio de 2008, conforme as proprias
companhias.

Quanto aos procedimentos, realizou-se uma pesquisa documental. Martins e Thedphilo
(2007) comentam que a pesguisa documental se assemelha a pesquisa bibliografica, porém
ndo levanta material editado, como livros, periddicos, entre outros. A pesquisa documental
busca material que ndo foi editado, como cartas, memorandos, relatérios de empresas,
avaliagOes. Desta forma, esta pesguisa se enquadra como documental porque se utilizou das
notas explicativas das demonstracdes financeiras do 3° e 4° trimestre de 2008 das empresas
objeto do estudo. Verificaram-se nas notas explicativas do 3° trimestre de 2008 quais séo as
alteragbes provenientes da Lei n° 11.638/07, conforme entendimento das préprias
companhias, que poderdo causar impacto sobre as demonstragdes financeiras no encerramento
do exercicio de 2008. Em seguida analisou-se as notas explicativas do 4° trimestre de 2008



para verificar quanto aos procedimentos das companhias referente a data de transicéo
escolhida para adequacdo as novas préticas contabeis e assim comparar com o0 que foi
divulgado no trimestre anterior.

Quanto a abordagem do problema, a pesquisa € caracterizada como quantitativa. No
entendimento de Richardson (1989, p. 70) a pesquisa quantitativa, “caracteriza-se pelo
emprego de quantificacdo tanto nas modalidades de coleta de informacdes, quanto no
tratamento delas por meio de técnicas estatisticas|[...]”. A abordagem quantitativa foi aplicada
na quantificacéo de cada alteracdo oriunda pelaLei n° 11.638/07 que, conforme entendimento
das empresas objeto deste estudo podera causar algum impacto sobre as suas demonstractes
financeiras de encerramento do exercicio.

Quanto as empresas objeto deste estudo optou-se por uma amostragem nao
probabilistica do tipo intencional. As empresas escolhidas foram as companhias brasileiras de
capital aberto, constantes do site da Bovespa (www.bovespa.com.br), que tivessem como
classificacdo do setor econdmico: materiais basicos, subsetor madeira e papel, abrangendo os
segmentos de madeira, papel e celulose; bens industriais, subsetor de maguinas e
equipamentos, tendo como segmentos. motores, compressores e outros, magquinas e
equipamentos industriais, méquinas e equipamentos de construcdo e agricolas, méaquinas e
equipamentos hospitalares e armas e municdes; e, consumo ciclico, subsetor comércio dos
segmentos tecidos, vestuario e calgados, eletrodomésticos, livrarias e papelarias e produtos
diversos. No Quadro 1 estdo evidenciadas as empresas que compuseram a amostra da

pesquisa.

Subsetor Bovespa Empresas Nivel Governanga Corporativa
Duratex SA Sim N1
Eucatex S/A Ind e Comercio N&o
Satipel Industrial S/A Sim NM
Aracruz Celulose SA Sim N1
Celulose Irani SIA N&o
. Klahin A Sim N1
Madeira e Pape Companhia Melhoramentos de SP N&o
Melpaper SI/A N&o
Santher Fab de papel Santa Therezinha S/A Nao
Suzano Holding S/A N&o
Suzano Papel e Celulose S/A Sim N1
Votorantim Celulose e Papel S/A Sim N1
Lupatech S/A Sim NM
Schulz S/A N&o
Weg SA Sim NM
Bardella S/A Inds Mecéanicas N&o
IndustriaRomi SA Sim NM
Mquinas e Equipamentos Inepar S/A Industria e Construgdes N&o
Kepler Weber SA N&o
Nordon Inds MetalGrgicas SA N&o
Eletro Aco Altona S/A Néo
Metisa - Metalurgica Timboense S/A N&o
Baumer S/A N&o
Celm Cia Equip Laborator Modernos N&o
Grazziotin S/A N&o
Guararapes Confecgles S/A N&o
LeLisBlanc Deux Com e Confecgdes de Roupas S/A Sim NM
Lojas Hering SA Ndo
Lojas Renner SA Sim NM
Comércio Marisa S/A Sim NM
Globex Utilidades /A N&o
Livrariado Globo S/A N&o
B2W - Companhia Global do Varejo Sim NM
Dufry South AmericaLTD. N&o
Lojas Americanas S/A N&o

Quadro 1: Empresas que compdem a amostra da pesquisa
Fonte: Bovespa (2008)

Foi retirada da amostra a empresa Dufry South America LTD por ser uma empresa
estrangeira e a empresa Livraria do Globo S/A por ndo constar a publicagdo das suas
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demonstragdes contabels relativas aos trimestres de 2008 no site da CVM (www.cvm.gov.br).
A amostra final deste estudo ficou composta por 33 companhias brasileiras de capital aberto
dos subsetores conforme classificacdo da Bovespa, madeira e papel, maguinas e equipamentos
e comércio. Destas 33 empresas, 13 participam de algum nivel de governanca corporativa
(NGC). Foi efetuada esta classificacdo para verificar, posteriormente, se as empresas que
participam de algum NGC estdo se adequando mais répido a Lei n° 11.638/07, visto que
nestas empresas 0 critério de transparéncia possui uma exigéncia maior. Desta forma, a
amostrafinal estd evidenciadana Tabela 1.

Tabela 1: Amostra final da pesquisa

Subsetor Bovespa Total empresas Total Nivel Governanca
Madeira e Papel 12 6 50%
Méguinas e Equipamentos 12 3 25%
Comércio 9 4 44%
TOTAL GERAL 33 13 39%

Fonte: dados da pesquisa

4 DESCRIGCAO E ANALISE DOS DADOS

Na Tabela 2 encontram-se evidenciadas as descri¢fes das alteragdes oriundas da L e n°
11.638/07 que conforme as préprias companhias poderdo causar impacto sobre as
demonstragdes financeiras no encerramento do exercicio de 2008. Estas alteracOes foram
retiradas das notas explicativas do 3° trimestre de 2008 das empresas em estudo.
Tabela 2: Descricdo das alteractes da Lei n°11.638

Madeirae Méguinas e
Papel Equipamentos [ Comeércio TOTAL
12 empresas | 12 empresas | 9 empresas | 33 empresas
Alteracoes 100% 100% 100% 100%

Substituicéo da DOAR pela DFC e incluséo daDVA. 12 | 100%| 6 50% 8 89% | 26 | 79%
A emissdo de normativos contabeis pela CVM para as Companhias abertas por
ela reguladas devera ser efetuada em consonancia com os padroes
internacionais. 3 25% 0 0% 0 0% 3 9%
Restricdo do uso do ativo diferido; segregacdo no ativo intangivel dos bens
incorpdreos; inclusdo no ativo imobilizado dos ativos decorrentes de operagoes
que transfiram a companhia os beneficios, riscos e controle desses bens,
independente de ter ocorrido ou ndo a transferéncia de propriedade. 9 75% 2 17% 7 78% | 18 | 55%
Criag&o, no patrimdnio liquido, do subgrupo Ajustes de Avaliacéo Patrimonial. 9 75% 3 25% 6 67% | 18 | 55%
Estabelecimento de novos critérios para a classificagdo e a avaliagdo das
aplicacdes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos. 10 | 83% 1 8% 4 | 44% | 15 | 45%
Introducéo do conceito de ajuste a valor presente para as operacdes ativas e
passivas de longo prazo e para as relevantes de curto prazo. 8 67% 8 67% 9 |100%]| 25 | 76%
Eliminacdo da possibilidade de efetuar reavaliagGes esponténeas do seu ativo
imobilizado. Avaliagdo quanto a eliminacdo da reserva de reavaiac@o de
ativos. 9 | 75% | 5 2% 1 | 11% | 15 | 45%
Obrigatoriedade do registro contébil de remuneracdo de empregados e
administradores, mesmo quando efetuada na forma de instrumentos
financeiros, tais como agfes ou opgdes de compra de agoes. 2 17% 0 0% 2 22% 4 | 12%
Alteragdes na escrituragdo mercantil e na escrituragdo tributéria, estabelecendo
aternativas para as Companhias a possibilidade de adotar na escrituragéo
mercantil as disposi¢des da lei tributéria, para em seguida efetuar os ajustes
necessarios para atendimento da | egislago societéria. 11 | 92% 1 8% 4 | 44% | 16 | 48%
Obrigatoriedade de a Companhia e sua controlada analisarem, periodicamente,
a capacidade de recuperagdo dos valores registrados no ativo imobilizado,
intangivel e diferido. 8 | 67% | 2 17% 7 | 78% | 17 | 52%
Revogacdo da possibilidade de registrar: (i) prémio recebido na emissdo de
debéntures; e (ii) doagdes e subvengdes para investimento (incluindo incentivos
fiscais) diretamente como reservas de capital em conta de patriménio liquido. 3 25% 2 17% 3 33% 8 | 24%
Requerimento de que os ativos e passivos da Companhia a ser incorporada,
decorrentes de transagBes que envolvam incorporagdo, fusdo ou cisdo entre
partes independentes e vinculadas a efetiva transferéncia de controle, sgjam
contabilizados pelo seu valor de mercado. 7 58% 2 17% 5 56% | 14 | 42%
Eliminacdo do par@metro de relevancia para gjuste do investimento em
coligadas e controladas pelo método de equivaléncia patrimonial e substituicéo
do parametro de 20% do capital social dainvestida para 20% do capital votante
dainvestida 6 | 50% | 3 25% 1 11% | 10 | 30%
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Remunerag8o baseada em agdes. Caso a Companhia possua qualquer tipo de
remuneragdo baseada em emissdo de agBes com caracteristicas de despesa, este
efeito deve ser reconhecido ao resultado do exercicio. 1 8% 2 17% 4 | 44% | 7 |21%

Destinacdo do saldo existente na conta Reservas de L ucros. 0 0% 1 8% 1 11% 2 6%

Fonte: CVM (2008)

Conforme evidenciado na Tabela 2, verifica-se que as empresas do subsetor de
madeira e papel sd0 as que mais citaram as alteragOes provindas pela Lei n° 11.638/07 que
julgam poder ter impacto sobre as suas demonstragdes financeiras no encerramento do
exercicio. De 15 alteracOes retiradas das notas explicativas da empresas, 10 delas foram
citadas pelas empresas de madeira e papel em uma quantidade equivalente igual ou superior a
50%. Enquanto o subsetor de maguinas e equipamentos somente teve 2 aternativas com esta
quantidade em percentual e o subsetor de comércio teve 6 ateractes citadas pelas empresas
em torno de 50% ou mais. Importante ressaltar que o subsetor de madeira e papel é o que mais
possui empresas heste estudo com classificacdo em algum nivel de governanca corporativa,
seguido pelo subsetor do comeércio.

Em relagdo ao subsetor de madeira e papel, a substituicdo da DOAR pela DFC e a
inclusdo da DVA foi uma das alteracbes da lei citada por todas as empresas, enquanto a
destinagédo do saldo existente na conta de reservas de lucros néo foi citada por nenhuma delas.
De 12 empresas deste subsetor, 11 mencionaram a alternativa alteragbes na escrituragéo
mercantil e na escrituracdo tributaria, estabelecendo alternativas para as Companhias
adotarem na escrituragéo mercantil as disposicdes da lel tributéria, para em seguida efetuarem
0S gustes necessarios para atendimento da legislagdo societdria como sendo uma das
alteragbes que pode causar impacto nas suas demonstragoes financeiras de encerramento do
exercicio.

Prosseguindo sobre este subsetor de madeira e papel, 83% julgam que o
estabelecimento de novos critérios para a classificacdo e a avaliagdo das aplicacdes em
instrumentos financeiros, inclusive derivativos, pode causar algum impacto. Trés alteractes
da lel foram citadas por 9 empresas deste subsetor. Sdo elas: restricdo do uso do ativo
diferido; segregacdo no ativo intangivel dos bens incorpdreos; inclusdo no ativo imobilizado
dos ativos decorrentes de operacdes que transfiram a companhia os beneficios, riscos e
controle desses bens, independente de ter ocorrido ou ndo a transferéncia de propriedade;
criagdo no patriménio liquido, do subgrupo Ajustes de Avaliagdo Patrimonial e eliminacéo da
possibilidade de efetuar reavaliacbes espontaneas do seu ativo imobilizado. A introducéo ao
conceito de gjuste a valor presente para as operacOes ativas e passivas de longo prazo e para
as relevantes de curto prazo foi citada por 8 empresas.

As dteracOes menos citadas por este subsetor, além da destinacdo de reservas de
lucros, foram as seguintes. remuneracéo baseada em agdes - caso a companhia possua
qualquer tipo de remuneracdo baseada em emissdo de agdes com caracteristicas de despesa,
este efeito deve ser reconhecido ao resultado do exercicio, referenciado apenas por uma
empresa; duas citaram a obrigatoriedade do registro contabil de remuneracdo de empregados e
administradores, mesmo quando efetuada na forma de instrumentos financeiros, tais como
acOes ou opcdes de compra de acdes; e, apenas 3 empresas citaram a revogacdo da
possibilidade de registrar: (i) prémio recebido na emissdo de debéntures; e (ii) doagles e
subvencdes para investimento (incluindo incentivos fiscais) diretamente como reservas de
capital em conta de patriménio liquido e a emissdo de normativos contébeis pela CVM para as
companhias abertas por ela reguladas devera ser efetuada em consonancia com os padrdes
internacionais, julgando que essas dteracbes possam causar algum impacto nas
demonstragdes financeiras de encerramento do exercicio.

Sobre 0 subsetor de maguinas e equipamentos, ndo houve nenhuma alteragéo citada
por todas as empresas. O item que foi mencionado mais vezes por este subsetor foi a
introducdo do conceito de guste a valor presente para as operacOes ativas e passivas de longo
prazo e para as relevantes de curto prazo, citado por 8 empresas do total de 12, ou sgja, uma
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representacdo de 67%. Houve duas alteragdes que ndo foram citadas por nenhuma empresa
deste subsetor, evidenciando que as mesmas podem ndo ter impacto na elaboracdo e
divulgacdo das demonstracBes contdbeis. Essas alteragbes sdo: a emissdo de normativos
contdbeis pela CVM para as Companhias abertas por ela reguladas devera ser efetuada em
consonancia com os padrdes internacionais e obrigatoriedade do registro contébil de
remuneracdo de empregados e administradores, mesmo quando efetuada na forma de
instrumentos financeiros, tais como agdes ou opgdes de compra de agoes.

Entretanto, a descricdo das alteracOes advindas da nova lei é critica, pois poucas
empresas evidenciaram as alteragdes. Houve 3 itens citados apenas por uma Unica empresa,
gue sdo: o estabelecimento de novos critérios para a classificacdo e a avaliacdo das aplicacdes
em instrumentos financeiros, inclusive derivativos (citados por 10 empresas do subsetor de
madeira e papel); ateragbes na escrituragdo mercantil e na escrituracdo tributaria,
estabelecendo alternativas para as companhias a possibilidade de adotar na escrituragcéo
mercantil as disposicOes da lei tributaria, para em seguida efetuar os gjustes necessarios para
atendimento da legislacdo societaria e a destinacdo do saldo existente em reservas de lucros.
Houve também 5 alteracbes que foram citadas apenas por duas empresas, conforme
demonstrado na Tabela 2. Um item t&o importante quanto a obrigatoriedade da companhia e
sua controlada analisarem, periodicamente, a capacidade de recuperacdo dos valores
registrados no ativo imobilizado, intangivel e diferido foi mencionada por apenas 2 empresas
deste subsetor.

Quanto ao subsetor do comércio, o item introducdo do conceito de gjuste a vaor
presente para as operacoes ativas e passivas de longo prazo e para as relevantes de curto prazo
foi citado por todas as empresas, ou sgja, pelas 9 empresas da amostra. No entanto, o item que
determina que a emissdo de normativos contébeis pela CVM para as Companhias abertas por
ela reguladas devera ser efetuada em consonéncia com os padrdes internacionais néo foi
citado por nenhuma companhia deste subsetor.

A substituicdo da DOAR pela DFC; a inclusdo da DVA; arestricdo do uso do ativo
diferido; a segregacdo no ativo intangivel dos bens incorpéreos, a inclusdo no ativo
imobilizado dos ativos decorrentes de operacfes que transfiram a companhia os beneficios, os
riscos e controle desses bens, independente de ter ocorrido ou ndo a transferéncia de
propriedade; e a criagdo, no patrimbnio liquido, do subgrupo Ajustes de Avaiacéo
Patrimonial foram itens citados em quantidade representativa deste subsetor. Entretanto,
houve trés ateragdes que foram mencionadas apenas por uma empresa do subsetor do
comércio, alteracOes que podem causar alguns impactos nas demonstragbes contédbeis., a
eliminagéo do parametro de relevancia para gjuste do investimento em coligadas e controladas
pelo método de equivaléncia patrimonial e substituicdo do pardmetro de 20% do capital social
dainvestida para 20% do capital votante dainvestida, a eliminagéo da possibilidade de efetuar
reavaliagdes espontaneas do seu ativo imobilizado e destinacdo do saldo existente da conta de
reservas de lucros.

No geral, as ateracdes mais citadas pelas empresas da amostra desta pesquisa, que
entendem que a Lel podera causar algum impacto nas demonstragdes de encerramento do
exercicio sdo: substituicdo da DOAR pela DFC e inclusdo da DVA; restricdo do uso do ativo
diferido; segregacdo no ativo intangivel dos bens incorpdreos; inclusdo no ativo imobilizado
dos ativos decorrentes de operacdes que transfiram a companhia os beneficios, riscos e
controle desses bens, independente de ter ocorrido ou ndo a transferéncia de propriedade;
criagdo, no patriménio liquido, do subgrupo Ajustes de Avaliacéo Patrimonial; Introducdo do
conceito de gjuste a valor presente para as operacOes ativas e passivas de longo prazo e para
as relevantes de curto prazo; obrigatoriedade de a Companhia e sua controlada analisarem,
periodicamente, a capacidade de recuperacéo dos valores registrados no ativo imobilizado,
intangivel e diferido.
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Os itens menos evidenciados pelas companhias em suas notas explicativas do 3°
trimestre de 2008 foram: destinacdo do saldo existente a conta Reservas de Lucros;
obrigatoriedade do registro contdbil de remuneracdo de empregados e administradores,
mesmo quando efetuada na forma de instrumentos financeiros, tais como agdes ou opcdes de
compra de agdes e a emissao de normativos contabeis pela CVM para as Companhias abertas
por elareguladas devera ser efetuada em consonancia com os padrdes internacionais.

Em seguida, buscou-se identificar quais foram as conclusdes das empresas envolvidas
na amostra referente a adequacéo da Lei n° 11.638/07 e posteriormente quantificar quantas
empresas demonstraram algum efeito em suas notas explicativas do 3° trimestre de 2008
devido as alteragcdes societarias, quantas ndo realizaram e o porqué desta ndo estimativa. Para
tanto, foram verificadas as notas explicativas destas empresas e enquadrada cada uma em
alguma das alternativas a seguir:

a) A companhia decidiu aplicar todas as disposicOes da referida lei somente nas
demonstracdes contdbeis de encerramento do exercicio social de 2008. Conseqlientemente, as
informacBes contébeis trimestrais foram elaboradas de acordo com instrugdes especificas da
CVM sem contemplar as modificacdes de préticas contdbeis prevista na Lei n° 11.638/07.
Entretanto, foram evidenciados alguns itens j& adotados e alguma estimativa do possivel
efeito.

b) A Companhia est4 analisando os eventuais impactos das alteracbes introduzidas
pela Lei n° 11.638/07 em suas demonstracdes contébeis, e decidiu ndo contemplar qualquer
alteracéo nas Informagdes Trimestrais.

¢) A companhia optou pela aplicacdo imediatada Lei n° 11.638/07 e efetuou, em notas
explicativas, uma descricéo dos efeitos no resultado e no patriménio liquido decorrentes da
adocao das disposicbesda L el n° 11.638, de 2007.

d) Baseado no melhor entendimento da Companhia nos pronunciamentos contabeis
existentes até a data da elaboracdo das demonstracBes financeiras, as modificacdes
introduzidas pela Lei n° 11.638/07 ndo produziram efeitos relevantes nas demonstracoes
financeiras da Companhia.

Os resultados destas alternativas estdo demonstrados nas Tabelas 3 a 5. Saliente-se que
ndo houve nenhuma companhia que optou pela aplicacdo imediatada Lei n° 11.638/07.

Tabela 3: Empresas que nao contemplaram as alteracGes societdrias, porém
demonstraram alguns efeitos

Subsetor Bovespa Total de Empresas | Quantidade que se enquadra na alternativa A| NGC
Madeira e Papel 12 6 50% 3
Méguinas e Equipamentos 12 5 42% 1
Comeércio 9 4 44% 2
Total Geral 33 15 45% 6

Fonte: dados da pesquisa

Verifica-se que 45% do total das empresas objeto deste estudo ndo contemplam as
alteracoes da Lei n° 11.638/07 em suas informacdes trimestrais. No entanto, estas empresas
estdo demonstrando algum possivel efeito destas ateracfes, ou destacando, alguns itens que
estdo se adequando. Nesse sentido, 0 setor de madeira se enquadra em torno de 50% nesta
alternativa, o de méaquinas e equipamentos em 42% e o comércio em torno de 40%.
Importante destacar que 6 empresas participantes de algum nivel de governanca corporativa
estao neste item, sendo que o total de empresas deste estudo que participam de algum nivel de
governanca € de 13 companhias. Ou sgja, 46,15% das empresas que fazem parte de algum
nivel de governanca ndo contemplaram totalmente as ateracfes societérias previstas na Lei
11.638 em seus relatorios trimestrais, entretanto, demonstraram alguns dos seus efeitos.
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Tabela 4: Empresas que ndo contemplaram qualquer alteracéo da Lei n°® 11.638/07

Subsetor Bovespa Total de Empresas | Quantidade que se enquadra na alternativa B| NGC
Madeira e Papel 12 3 25% 0
Maéguinas e Equipamentos 12 5 42% 1
Comércio 9 3 33% 0
Total Geral 33 11 33% 1

Fonte: dados da pesquisa

Constata-se que 11 empresas ndo contemplaram qualquer alteracdo da Lel n°
11.638/07 em suas informacdes trimestrais, 0 que corresponde a 33% da amostra. Destas 11
empresas, apenas uma participa de algum nivel de governanga corporativa, o que demonstra a
tendéncia das empresas que possuem algum NGC em demonstrar algum efeito das alteracoes
ou concluir que as mesmas ndo produziram efeitos relevantes para a companhia. Destas 11
empresas, 8 afirmaram que ndo foi possivel mensurar o efeito devido ao grande nimero de
alteragbes, complexidade envolvida, e principamente ao fato de algumas disposi¢Oes
necessitarem de regulamentacdo e normatizacdo para efetiva aplicacdo. Outra empresa
menciona que o impedimento refere-se & complexidade e a dificuldade para mensuracéo e
quantificacéo dos possiveis efeitos produzidos por modificacfes de préaticas contabels prevista
naLei n®11.638/07. Outra empresa menciona que ha necessidade de orientagdes mais claras
€ precisas e uma ndo mencionou arazdo para o impedimento.
Tabela 5: Empresas que concluiram que as modificagdes introduzidas pela Lei n°.
11.638/07 ndo produziram efeitos relevantes nas demonstracoes financeiras

Subsetor Bovespa Totais Empresas | Quantidade que se enquadra na alternativaD | NGC
Madeira e Papel 12 3 25% 3
Maquinas e Equipamentos 12 2 17% 1
Comeércio 9 2 22% 2
Total Geral 33 7 21% 6

Fonte: dados da pesquisa

Observa-se que 7 empresas concluiram que as modificagdes introduzidas pela Lei n°.
11.638/07 ndo produziram efeitos relevantes nas demonstragdes financeiras publicadas
trimestralmente, sendo 6 delas de algum nivel de governanca corporativa. Esta concluséo por
parte das companhias causa estranheza, devido a grande reforma que a Lei 11.638 introduziu
na contabilidade brasileira.

Pelo exposto nas Tabelas 3 a 5, verifica-se que das 33 empresas objeto deste estudo,
15 delas ndo contemplam as alteracBes da Lel n° 11.638/07 em suas informacdes trimestrais,
porém estdo demonstrando algum possivel efeito destas alteracbes, ou destacando, alguns
itens que estdo se adequando. No entanto, 11 delas ndo contemplam qualquer alteracdo da L ei
n° 11.638/07 em suas informagOes trimestrais e 7 concluiram que as modificacOes
introduzidas pela nova lei ndo produziram efeitos relevantes nas suas demonstraces
financeiras.

Apresenta-se na Tabela 6 as conclusdes que das empresas em estudo quanto a opgao
da data de transi¢éo para ado¢do das novas praticas contébels brasileiras em vigor. Salienta-se
que a data de transi¢do € definida como sendo o ponto de partida para a adogdo das mudancgas
nas praticas contdbeis adotadas no Brasil, e representa a data-base em que a empresa preparou
seu balango patrimonial inicial gjustado por esses novos dispositivos contdbeis.Para tanto,
foram analisadas as notas explicativas e houve 0 enquadramento em quatro situacoes
especificas, saber:
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1) A empresa ndo efetuou nenhum efeito decorrente da adocdo inicial da Lei 11.638
por ndo ser relevante.

2) A empresa procedeu os gjustes requeridos e optou por preparar 0 seu balanco de
abertura com data de transicdo de 1° de janeiro de 2008. Sendo que as demonstractes
contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas de forma
conjunta com as demonstragdes contdbeis de 2008, foram elaboradas de acordo com as
préticas contébeis adotadas no Brasil vigentes até 31 de dezembro de 2007 e, como permitido
pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adocédo Inicia da Lei n° 11.638/07 e da Medida
Provisoria n°® 449/08, ndo estdo sendo reapresentadas uma vez que as ateracdes introduzidas
pelaLei n°11.638, ndo tiveram efeitos rel evantes sobre as demonstracdes contébeis referentes
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, possibilitando a comparabilidade entre os
eXercicios.

3) A companhia optou por elaborar balanco patrimonial de transicdo em 1° de janeiro
de 2008, sendo que, todos os gjustes com impacto no resultado foram efetuados contra lucros
acumulados na data de transicdo nos termos do art. 186 da Lei n° 6.404/76, sem efeitos
retrospectivos sobre as demonstragdes financeiras. Em decorréncia das alteracdes da Lei
6.404/76, adguns saldos de 2007 foram reclassificados para permitir a comparagdo com as
demonstragbes financeiras de 2008. As reclassificacdes efetuadas ndo tém impacto no
resultado nem no patrimonio liquido de 2007.

4) A Companhia estabeleceu a data de transicdo para a adocdo das novas préticas
contabeis em 31 de dezembro de 2006 ou 1 de janeiro de 2007. Dessa forma, as
demonstracdes contabeis de 2008 e as comparativas de 2007 estdo apresentadas seguindo as
mesmas préticas contabeis e, portanto, sdo comparaveis.

Tabela 6: Op¢des quanto a data de transicao para ado¢do das novas praticas contabeis

Subsetor Bovespa Alternatival | Alternativa?2 | Alternativa 3 Alternativa 4
Madeira e Papel 1 5 4 2
M aquinas e Equipamentos 3 1 7 0
Comércio 0 0 7 2
Total Geral 4 6 18 4

Fonte: dados da pesquisa

Constata-se na Tabela 6 que a maioria das organizacdes investigadas optou pela data
de 1° de janeiro como sendo o periodo de transi¢éo, no qual todos os gjustes com impacto no
resultado foram efetuados contra lucros ou prejuizos acumulados, sem efeitos retrospectivos
sobre as demonstragdes financeiras. Apenas quatro empresas optaram pela adog¢éo das novas
préticas em 31 de dezembro de 2006 ou 1° de janeiro de 2007, para assim, haver possibilidade
de comparagéo.

Infere-se também que 4 empresas mencionaram que ndo efetuaram nenhum efeito
decorrente da nova legislacdo contabil. Enquanto sete empresas divulgaram no 3° trimestre de
2008 que a Lel 11.638 ndo produziu efeitos relevantes, 0 que demonstra que essas empresas
estavam “equivocadas’. Verificou-se também que 6 empresas também optaram pela data de
1° de janeiro como o periodo de transicéo, e divulgaram que as demonstracdes divulgadas
relativas ao encerramento de 2007 ndo possuem efeitos relevantes de acordo com a nova
legislacdo. Salienta-se que na Tabela 6 ha dados de 32 empresas, visto que uma das empresas
componentes da amostra ainda ndo divulgou suas demonstracdes contabeis de encerramento
do exercicio de 2008 no site da CVM.

5 CONCLUSOES
O artigo objetivou verificar quais as alteracOes provenientes da Lel n° 11.638/07 que
poderdo causar impacto sobre as demonstracfes financeiras das companhias brasileiras de
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capital aberto, no encerramento do exercicio de 2008, conforme as proprias companhias. Para
tanto foi realizada uma pesquisa descritiva com abordagem quantitativa. A amostra deste
estudo foi composta por 33 companhias brasileiras de capital aberto dos subsetores madeira e
papel, maguinas e equi pamentos e comércio, conforme classificacdo da Bovespa.

Verificou-se que as empresas do subsetor de madeira e papel sdo as que mais citaram
as alteracOes provindas pela Lei n° 11.638/07 nos quais julgam que possam ter impacto sobre
as suas demonstracfes financeiras no encerramento do exercicio. Enquanto o subsetor de
maguinas e equipamentos foi 0 que menos evidenciou. Salienta-se que no subsetor de madeira
e papel hd mais empresas que participam de algum nivel de governanca corporativa.

Concluiu-se que as alteracOes da lei societéria que poderdo causar algum impacto nas
suas demonstracbes de encerramento do exercicio no entendimento das empresas Sao:
substituicdo da DOAR pela DFC e inclusdo da DVA; restricdo do uso do ativo diferido;
segregacdo no ativo intangivel dos bens incorpéreos; inclusdo no ativo imobilizado dos ativos
decorrentes de operacdes gque transfiram a companhia os beneficios, riscos e controle desses
bens, independente de ter ocorrido ou ndo a transferéncia de propriedade; criagdo, no
patrimonio liquido, do subgrupo ajustes de avaliacdo patrimonial; introducéo do conceito de
gjuste a valor presente para as operacOes ativas e passivas de longo prazo e para as relevantes
de curto prazo; obrigatoriedade de a Companhia e sua controlada analisarem, periodicamente,
a capacidade de recuperacdo dos valores registrados no ativo imobilizado, intangivel e
diferido.

Verificou-se também que das 33 empresas objeto deste estudo, 15 delas ndo
contemplam as alteracfes da Lei n° 11.638/07 em suas informagdes trimestrais, porém estao
demonstrando algum possivel efeito destas alteragdes, ou destacando, alguns itens aos quais
estdo se adequando. Enquanto que 11 delas ndo contemplam qualquer alteracéo da Lei n°
11.638/07 em suas informagdes trimestrais e ndo fazem qualquer estimativa do seu efeito e 7
concluiram que as modificagfes introduzidas pela nova lel ndo produziram efeitos rel evantes
nas suas demonstracdes financeiras. O principal motivo alegado pelas empresas que néo
contemplam qualquer alteracdo da novalei e nem fazem uma estimativa do seu efeito refere-
se principalmente ao fato de que algumas disposi¢des necessitam de regulamentacéo e
normatizacdo para efetiva aplicacao.

Entretanto, com o0 encerramento do exercicio, verificou que apenas quatro empresas

julgaram que a Lel 11.638 ndo produziu fatos rel evantes nas suas demonstracdes financeiras.
E que a maioria das empresas investigadas optaram pela data de 1° de janeiro de 2008 como
sendo o periodo de transicdo, no qua todos os gustes com impacto no resultado foram
efetuados contra lucros ou prejuizos acumulados, sem efeitos retrospectivos sobre as
demonstracdes financeiras.
Conclui-se que ha grandes avancos a serem feitos na contabilidade brasileira por parte dos
profissionais contabeis, visto que o Brasil estd em processo de convergéncia com as normas
internacionais. Para isto sera necessdria a constante capacidade de julgamento do profissional,
ao invés de se refugiar as regras super detalhadas e um elevado conjunto de normatizacoes.
Concluiu-se que h& caréncia de evidenciacdo por parte das companhias sobre a nova lei das
S/A, visto que h& caréncias de evidenciacdo dos efeitos nas demonstragfes contabeis das
empresas diante da aplicagéo da Lei n°11.638/07.
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