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RESUMO

As alteracdes introduzidas pela Lei 11.638/07 eliminaram a possibilidade de as sociedades
anbnimas reavaliarem espontaneamente os seus ativos, aém de extinguir do Patrimonio
Liquido dessas companhias a conta Reserva de Reavaliagdo. A auséncia de dispositivo legal
especifico disciplinando a matéria, para entidades que ndo sgjam constituidas sob a forma de
sociedades por agdes, levam a crer que areavaliacdo de ativos continua sendo permitida para
essas entidades, as quais ndo estdo sujeitas a esta legislagdo. O tema abordado é pertinente e
justificavel uma vez que as distor¢cdes nos valores de ativos ja existiam e continuar&o seja por
motivos econdmicos, financeiros e ou contabeis. Diante desta perspectiva, o objetivo deste
artigo é discutir uma proposta de procedimentos contabeis a serem adotados, pelas sociedades
andnimas, quanto a reavaliacdo de ativos por sociedade limitada que Ihe sgja coligada, apds a
vigéncia da Lei 11.638/07. Este estudo delineia-se como sendo uma pesquisa exploratoria e
guanto aos procedimentos como uma pesquisa bibliografica de abordagem qualitativa, no qual
€ apresentada uma proposta de procedimentos contdbeis a serem discutidos, pelas sociedades
anbnimas, quando da reavaliacdo de ativos por sociedade limitada que Ihe sgja coligada. As
conclusdes sugerem a possibilidade de utilizac&o dos procedimentos descritos nesse estudo,
a0 mesmo tempo em que alertam para a necessidade de uniformizacdo dos procedimentos
contabeis a serem adotados pelas empresas no Brasil.

Palavras-chave: Procedimentos contdbeis. Reavaliagéo de ativos. Lei 11638/07.



ABSTRACT

The changes introduced by the Law 11638/07 took away the possibility of the corporations to
voluntarily reassess their assets, besides of extinguish the revaluation reserve account from
the liquid patrimony of these companies. The absence of specific legal provisions teaching the
matter to entities that are not incorporated in the form of companies limited by shares,
suggests that the revaluation of assets is still allowed for those entities, which are not affected
by this legislation. The issue raised is relevant and justified since the distortions in the values
of assets already exist and will continue to exist for economic, financial and/or accounting
reasons. Given this perspective, the objective of this paper is to discuss a proposal for
accounting procedures to be adopted by corporations, as the revaluation of assets in limited
partnership related to it, after the term of the Law 11638/07. This study outlines as being a
survey research and the procedures, as a literature research of qualitative approach, which
presents a proposed of accounting procedures to be discussed when the revaluation of assets
in limited partnership to be related. The findings suggest the possibility of using the
procedures described in this study and at the same time that they call for the need of
standardization of accounting procedures, to be adopted by companies in Brazil.

Key-words: Accounting procedures. Revaluation of assets. Law 11638/07.



EFEITOS DA REAVALIACAO DE ATIVOS DE EMPRESAS LIMITADAS
EM SUAS INVESTIDORAS DE CAPITAL ABERTO
COM A VIGENCIA DA LEI 11.638/07

1 INTRODUCAO

Antes do advento da lei 11.638/07 no Brasil, era permitido a qualquer pessoa juridica
constituida, reavaliar espontaneamente seus ativos. Tal procedimento foi proibido para as
empresas de capital aberto com a vigéncia da nova lei. Na lel anterior (6.404/76) a
reavaliacdo era prevista para corrigir distor¢cdes de valores de ativos imobilizados que néo
estivessem contabilizados pelo valor efetivamente pago por eles ou cujo valor contébil
estivesse muito diferente do valor de mercado para ativos semel hantes.

A legislacdo fiscal brasileira também reconhece e prevé a reavaliacdo de ativos,
embora ndo tribute seus efeitos positivos no momento da reavaliagdo, nem tampouco permita
a deducdo de tributos no momento da realizacdo dessa reavaliagdo. Os efeitos tributarios
ficavam postergados para o efetivo momento da realizacéo de tais reavaliacoes.

A vigéncia, por mais de trinta anos, dos dispositivos legais que permitiam a
reavaliagdo espontanea de ativos, em conjunto com a legislacdo fiscal brasileira, tornou esse
procedimento uma prética contébil aceitdvel no Brasil, em substituicdo ao principio do custo
histérico como base de valor origina. Desta forma, ainda que as recentes alteractes
introduzidas na Lel das S/A impecam as sociedades por agoes de reavaliar espontaneamente
seus ativos, esse impedimento legal parece estar restrito as sociedades por acOes. Tais
procedimentos podem ainda ser estendidos a quaisquer outros tipos de entidades, desde que
estas tenham incluido em seus atos constitutivos, clausula de regéncia supletivaalLe das S/A.

A Le 10.406/02 (Cédigo Civil Brasileiro) que regulamenta os diversos tipos
societérios, entre eles o da sociedade limitada, ndo proibe a reavaliacdo de ativos. A
reavaliagdo é uma “pratica contabil aceitédvel”, pois esta prevista nas Normas Brasileiras de
Contabilidade, mais precisamente na NBC T 19.6, aprovada pela resolucdo CFC n° 1.004/04,
do Conselho Federal de Contabilidade, que dispde sobre reavaliacéo de ativos e que deve ser
observada por quaisquer tipos de entidades.

Dadas as préticas contdbeis adotadas no Brasil até entdo, e a auséncia de algum
dispositivo legal especifico, disciplinando a matéria para as entidades que ndo segjam
congtituidas sob a forma de sociedades por agdes, leva a crer que a reavaliacdo de ativos
continua sendo permitida para essas entidades.

Importante destacar que as recentes alteracfes introduzidas pela Lei 11.638/08 e pela
Medida Provisoria 449/08, eliminaram a necessidade de haver relevancia nas participactes
societarias para que os investimentos em outras sociedades sejam avaliados pela equivaéncia
patrimonial. A Deliberacdo n° 565/08 da Comissdo de valores Mobilidrios (CVM), que
aprovou o pronunciamento n° 13 do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), restringiu
a aplicacdo da equivaléncia, a participacdes societérias que representem, no minimo, 20% do
capital votante dainvestida.

A instrucdo n° 247/96 da CVM, em seu artigo 16, determina que os reflexos da
reavaliacdo de ativos de controladas ou coligadas sejam contabilizados na investidora em
conta especifica do Patriménio Liquido ou como amortizagio do saldo da conta de Agio na
Aquisicéo de Investimentos, no Ativo.

Diante dessa problemética cabe a seguinte indagacdo: Quais os procedimentos
contabeis possiveis de serem adotados pelas sociedades anbnimas com o advento da nova
legislacdo, quando da reavaliacdo de ativos por sociedade limitada que Ihe sgja coligada?



O objetivo deste estudo € discutir uma proposta de procedimentos contabeis a serem
adotados, pelas sociedades anbnimas, quanto a reavaliacdo de ativos por sociedade limitada
que lhe sgja coligada, apds avigénciadalLe 11.638/07.

O tema abordado € pertinente e justificavel uma vez que as distor¢des nos valores de
ativos ja existiam e continuardo seja por motivos econémicos, financeiros e ou contdbeis. A
observancia do principio contabil do “custo histérico como base de valor” impede, por
exemplo, a valorizagdo de iméveis pelo valor de mercado, mesmo que esse imével tenha
sofrido valorizagdo por razbes alheias a vontade da entidade, como no caso de benfeitorias
publicas a0 seu entorno. A distorcéo entre valores contabilizados e valores de mercado
também pode ocorrer no caso em que a perda do poder aquisitivo da moeda seja superior a
variagdo monetéria aplicada aos itens do ativo, quando autorizada.

Outras questdes também justificam o estudo dessa temética: uma € o fato de a
reavaliacdo de ativos ser permitida pelas normas internacionais de contabilidade, mais
especificamente pelo IAS 16 do IASC (International Accounting Standards Committee); outra
justificativa é compreender a opcéo dos legisladores em descontinuar a reavaliagdo de ativos
no Brasil para as sociedades anénimas, em vez de aprimorar tal mecanismo, justamente em
um momento em que se busca uma harmonizacéo dos procedimentos contébels, uma terceira
questdo que levou a definicdo desse objetivo € o fato da sociedade coligada ndo se submeter
ao poder de mando de suas investidoras. Em outras palavras, a sociedade coligada é uma
organizacdo independente. Em suas decisdes, a coligada pode levar em conta
“recomendacdes’ de suainvestidora, mas ndo tem obrigacdo de acaté-|as.

Diante da alteracdo na Lei das S/A que impede as sociedades andnimas de reavaliarem
espontaneamente seus ativos a partir de 01/01/2008, e considerando a possibilidade de
existéncia de sociedade limitada como coligada de sociedade andnima e ainda pelo fato de
que as alteracBes na Lei das S/A ndo se aplicam as demais entidades, tem-se um ambiente, no
qual, os eventos corporativos, com reflexos na prética contabil, ndo sdo totalmente
previsivels.

Um desses eventos € a reavaliacdo de ativos em sociedade limitada coligada de
sociedade anénima. Evento este que motivou a elaboracdo de uma proposta de procedimentos
contdbeis para discussdo a ser adotada pelas sociedades anbnimas, nesse caso, e que esta
demonstrado na se¢éo 4.3 desse estudo.

O presente artigo esta dividido em cinco secBes incluindo esta. A fundamentacéo
tedrica é a segunda se¢do desse artigo, na qual sdo abordados aspectos relativos a reavaliacdo
de ativos no ambito brasileiro e internaciona e a equivaléncia patrimonial. Na secdo trés sao
explicitados os procedimentos metodolégicos adotados nesse trabalho. A quarta secéo
apresenta, por meio de um exemplo, uma proposta de procedimento contabil para discusséo a
ser aplicada em sociedades andnimas, no caso da reavaliagdo de ativos em sociedade limitada
gue lhe sgja coligada. Na quinta e Ultima se¢do estdo registradas as conclusdes do estudo.

2 FUNDAMENTAGCAO TEORICA

A reavaliacdo de ativos é aplicada de forma geral, aos bens do ativo imobilizado e tem
a finalidade de gjustar seus valores aos de mercado. Segundo ludicibus e Marion (2004, p.
258) “a reavaliacdo € uma nova atribuicdo de valor econdmico ao item do Imobilizado,
desvinculando o item em questdo do preco de aquisicao”.

Viceconti e Neves (2005, p. 72) destacam que “a reavaliacdo de ativos consiste em
estimar o seu valor de mercado corrente, pelo laudo especialmente realizado parata fim, que
poderd coincidir com o seu valor contébil, registrado com base no custo de aquisicéo”.
Complementam os autores enfatizando que fazer reavaliagdo implica em abandonar o
principio contébil do custo de aquisi¢do como base de valor.



As questdes tributarias relacionadas a reavaliaco de ativos ndo sdo abordadas nesse
estudo uma vez que sdo dispensaveis ao atendimento de seu objetivo.

2.1. REAVALIACAO NO BRASIL

A pratica da reavaliacdo no Brasil data de 1976 com o advento da Lei 6.404, aLei das
Sociedades Anbnimas, quando esta introduziu a possibilidade de avaliar os ativos de uma
empresa por seu valor de mercado, denominando esse procedimento de Reavaliacdo. Na
sequéncia, essa possibilidade foi estendida a todas as outras sociedades através da legislacdo
fiscal, desde que cumprissem regras técnicas.

A lei mencionava que a reavaliacdo poderia ser feita para os elementos do ativo. No
entanto, a Deliberacdo da CVM 183/95 restringiu a reavaliagdo basicamente aos bens
tangiveis do ativo imobilizado, desde que ndo estivesse prevista a sua descontinuidade.

Conforme a Norma Brasileira de Contabilidade NBC-T 19.6, aprovada pela Resolucéo
1.004/04 do Conselho Federa de Contabilidade (CFC) “areavaliagéo é a adogdo do valor de
mercado para 0s bens reavaliados, em substituicdo ao principio do registro pelo valor
origina”. Essa norma determina que a reavaliacdo pode ser aplicada nas seguintes hipéteses:
a) reavaliacdo voluntéria de ativos préprios, b) reavaliacdo de ativos por controladas e
coligadas; e c) reavaliacdo nas fusdes, incorporacoes e cisdes.

De acordo com ludicibus, Martins e Gelbcke (2007, p. 346), para se proceder a
reavaliacao:

[...] devem ser nomeados em Assembléia trés peritos, ou entdo uma empresa

especidlizada. Estes deveréo elaborar o laudo de avaliagdo, que deve conter, ao

menos, as seguintes informacoes:

a) Descricéo detalhada de cada bem avaliado e da documentagao respectiva;

b) Suaidentificago contabil;

c) Critérios utilizados para avaliagdo e sua respectiva fundamentacdo técnica
(inclusive elementos de comparacéo adotados);

d) Vidautil remanescente do bem;
e) Datadeavaiagéo.

A contabilizagdo da reavaliac8o representava uma mudanca no critério de valorizagcdo
do ativo imobilizado: de custo historico para valor de mercado. Desta forma, era necessario
que os critérios e efeitos da reavaliacdo fossem claramente descritos em notas explicativas as
demonstragdes contdbeis. A Deliberacdo CVM 183/95 determina que as informacfes sobre a
reavaliacdo efetuada pela sociedade deverdo ser divulgadas em notas explicativas, destacando:
a) no ano dareavaliacdo informar a base dareavaliagéo e os avaliadores; b) historico e data de
reavaliacdo; C) as contas objeto da reavaliacdo e respectivos valores; d) o efeito no resultado
do exercicio decorrente das realizagbes parciais ou totais; €) o tratamento quanto a dividendos
e participacOes, f) tratamento e val ores rel acionados com impostos e contribui ¢oes.

Apesar de se presumir gque a reavaliagdo fosse positiva, esta poderia ser negativa. A
reavaliacdo positiva resulta quando o valor de mercado do bem € superior ao seu valor
contabil, do contrario areavaliacdo é negativa. Viceconti e Neves (2005, p. 91) explicam que
“os laudos de avaliacdo poderdo indicar que para bens de uma conta ou natureza, € possivel
haver itens que, comparados com os dos registros contébeis, resultem em diferencas positivas
ou negativas’. Tendo sido readlizado uma reavaliacdo, este procedimento devera ser
realivaliado periodicamente.

A contabilizacdo sera efetuada a débito da conta do bem, pelo aumento de seu valor, e
a crédito de conta denominada Reserva de Reavaliagdo, a ser classificada no grupo do
Patriménio Liquido. Em caso da existéncia de contas retificadoras, essas devem ser
previamente encerradas contra a conta do proprio bem.



Neste sentido, ludicibus e Marion (2004) enfatizam que quando o bem reavaliado
estiver sujeito a depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo, a Reserva de Reavaliacéo serd baixada
amedida que o bem estiver sendo depreciado.

A Deliberacdo da CVM 183/95 menciona que a reserva de reavaliagdo € considerada
realizada na propor¢do em que se realizarem o0s bens reavaliados devendo, o valor dessa
realizacdo, ser transferido para a conta de lucros ou prejuizos acumulados, liquido dos
impostos. Os valores da reavaliacdo sdo considerados realizados a medida que ocorram os
seguintes fatos: @) depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo do valor da reavaliagdo dos bens,
cujo valor seja computado como custo ou despesa operacional no periodo (realizacéo parcia);
b) baixa dos bens reavaliados em virtude de alienacéo ou perecimento (realizacéo total).

A medida que ocorra a baixa da reavaliagio pela sua realizac3o, transfere-se o valor
realizado (parcial ou total) paraa conta L ucros/Prejuizos Acumulados, ou segja, arealizacdo da
reserva ndo transita por conta de resultado.

Embora a legislagdo fiscal admita lancamento de realizacdo de reserva de reavaliacéo
com contrapartida em contas de resultado, esse procedimento ndo é considerado adequado do
ponto de vista técnico porque pode ocultar um prejuizo operacional, apresentando um lucro
liquido do exercicio.

Quando a companhia tiver investimentos em outras sociedades (coligadas ou
controladas) e estas procederem a uma reavaliagao de seus ativos, aspectos diferentes devem
ser considerados, conforme item 48 da Deliberacdo CVM 183/95:

O acréscimo na conta de investimentos que corresponde a porcentagem de
participagdo da investidora sobre a reserva de reavaliagdo congtituida pela
controlada ou coligada, devera ser registrado contabilmente na mesma data-base em
gue tiver sido reconhecido na investida, tendo como contrapartida uma reserva de
reavaliacdo no patriménio liquido, em conta propria que identifique tratar-se de
reavaliacdo de controlada ou coligada, segregada, portanto, da reserva de reavaliacéo
voluntéria de ativos proprios.

O vaor da reserva de reavaliacéo, decorrente da reavaliacdo de bens pela sociedade
controlada ou coligada, devem ser deduzidos do saldo de &gios, caso tenha sido pago agio na
aquisicdo da participacdo societaria das sociedades controladas ou coligadas. 1sso deve
ocorrer em virtude da mais-valia dos bens do ativo imobilizado que foram reavaliados e que
deram origem aquele &gio.

A partir de 01 de janeiro de 2008, com as alteragdes introduzidas na Lei 6.404/76 por
meio da Lei 11.638/08, a reavaliacdo espontanea de ativos ndo € mais permitida para as
sociedades anbnimas. A nova lel modificou a redacdo do 8§ 3°, do art. 183, revogando as
disposi¢es do § 2°, do art. 187 e alterando o § 3°, do art. 182, todos da Lei 6.404/76. Dessas
modificacOes decorre o entendimento da extingdo da possibilidade de reavaliagdo espontanea
de elementos dos ativos imobilizados, intangiveis e diferidos, e, em decorréncia disso, do fim
da Reserva de Reavaliagéo.

Martins e Santos (2008) mencionam muitos exemplos poderiam ser apresentados de
empresas que avaliaram seus ativos de forma incorreta para transformar o patriménio liquido
negativo em positivo, ou ainda de empresas gque fizeram uma reavaliacéo para diminuirem os
dividendos a serem distribuidos.

O pronunciamento técnico IBRACON sobre reavaliacdo de ativos, aprovado pela
deliberacdo CVM 183/95 aborda outros exemplos de ma utilizagdo da reavaliacdo pelas
empresas, “[...] com a adocéo de préticas distantes do objetivo para o qual foi criada’ tais
Como:

a) empresas que efetuaram reavaliagdes para compensar corregdes monetérias
insuficientes; b) empresas que efetuaram a contabilizacdo de depreciacbes
aceleradas ou superiores ao efetivo desgaste fisico dos bens; ¢) empresas que



registraram reavaliagbes visando demonstrar custos mais atualizados para
justificar aumentos de precos, d) empresas que a aplicaram visando afetar
distribuicdo de lucros; €) empresas que a aplicaram visando beneficios de ordem
fiscal mediante a compensagdo contra prejuizos fiscais prestes a expirar; e f)
empresas que a adotaram objetivando alteracGes na relacdo entre capital proprio
e deterceiros.

Os novos dispositivos legais, entretanto, possibilitaram a manutencéo dos saldos dessa
reserva até que ocorra a sua efetiva realizacdo, seguindo as regras anteriores, ou entéo, o seu
estorno até o fim de 2008 (art. 6° da Lel 11.638/07). Isso quer dizer que, a redizacdo da
reserva no ano de 2008 deverd ser feita de acordo com as regras anteriores a 11.638/07. Por
outro lado, se esta ndo se realizar totalmente em 2008, e a empresa optar por ndo manter o
saldo dessa reserva, devera estornélo contra o proprio bem que a originou, até o fim deste
Mesmo ano.

ludicibus, Martins e Gelbcke (2008, p. 21) reforcam que “os saldos atuamente
existentes irdo desaparecendo a medida que forem sendo realizados mediante depreciactes e
outras formas de reducéo do valor do imobilizado reavaliado até sua extingdo”. No entanto,
ressaltam gue foi dada a opgdo para que as empresas que quisessem efetuar a baixa completa
dos saldos existentes dessas reavaliagdes possam fazé-lo até o final de 2008.

Caso ndo seja efetuado esse estorno autorizado pelalei, todos os saldos de reavaliacéo
existentes nos ativos imobilizados passaréo a fazer parte do custo de tais ativos. E enquanto
forem relevantes, deverdo fazer parte das informacdes constantes das notas explicativas as
demonstracfes contébels da empresa.

Martins e Santos (2008) demonstram que, em 2006 no banco de dados da FIPECAFI,
380 empresas tinham saldos na conta de Reservas de Reavaliacdo. Se todas optassem em
proceder ao estorno previsto pela Lei 11.638/07 no ano de 2008, o total de estorno dessas
reservas ultrapassaria a R$ 40 bilhdes.

De acordo com ludicibus, Martins e Gelbcke (2008), caso as empresas ndo efetuem
esse estorno até o final de 2008, e se os valores reavaliados se mostrarem irrecuperaveis,
somente restard a pratica do impairment, ou sgja, do reconhecimento das parcelas ndo
passiveis de recuperacdo como perda no resultado. “A baixa por impairment se d4, no caso
das reavaliacOes, contra a reserva de reavaliacéo, e ndo contra o resultado”.

Martins e Santos (2008) enfatizam que a partir de 2008 € obrigatéria a realizacdo do
Teste de Recuperabilidade (impairment) e se o teste resultar em valor recuperavel do ativo
menor do que o valor reavaliado registrado, a baixa desse ativo deverd ser feita contra a
Reserva de Reavaliacéo que forafeita no passado.

A nova legislagéo altera 0 § 3° do artigo n® 182 da Lei n° 6.404/76, e instituiu a
denominada “avaliacéo patrimonial”:

§ 3¥ Serdo classificadas como gustes de avaliagdo patrimonial, enquanto ndo
computadas no resultado do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as
contrapartidas de aumentos ou diminui¢des de valor atribuidas a elementos do ativo
e do passivo, em decorréncia da sua avaliacdo a valor justo, nos casos previstos
nesta Lei ou, em normas expedidas pela Comissdo de Vaores Mobiliarios, com base
na competéncia conferidapelo § 3o do art. 177.

O artigo 178, 8 1°, letra “d” determina que esses “gustes de avaliagdo patrimonial”
enquanto ndo computados no resultado do exercicio, em obediéncia ao regime de
competéncia, serdo classificados no patrimonio liquido. Dessa forma, pode-se entender que a
reserva de reavaliacdo integra os denominados “ gjustes de avaliagdo patrimonial”.

Em 17 de dezembro de 2008 a CVM, por meio de sua Deliberacdo n° 565, aprovou o
pronunciamento técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) sobre adogéo inicial



da Lei n° 11.638/07 e da Medida Provisoria n° 449/08. Os itens 38 a 42 dos procedimentos
contdbeis decorrentes da Reavaliacdo de Ativos apds a vigénciada Lei 11.638/07 introduzem
significativas alteracGes na legislacdo societéria brasileira.

2.2 REAVALIACAO NO AMBITO INTERNACIONAL

Embora o custo histérico como base de valor prevaleca como uma prética contabil
geramente aceita, a reavaliacdo de ativos fixos é admitida pelas normas internacionais de
contabilidade.

O IASB (International Accounting Standard Board), na publicacéo do IAS 28, admite
em seu § 6° a reavaliagdo de ativos como um tratamento alternativo, para que valores
escriturados néo divirjam materialmente do respectivo valor econdémico de mercado.

Todavia, segundo Schmidt (2004, p. 132-133), “existem peculiaridades no que tange
as espécies de bens que podem ser reavaliados, seu registro contébil e sua realizacdo”. Esses
itens sdo encontrados nos 88 30 e 40 do IAS 16 em relagdo a reavaiacdo de ativos
imobilizados e nos 88 64 e 78 do IAS 38 em relacéo aos ativos intangivels.

Walton (2003 apud NIYAMA 2005, p. 59) classifica os paises, em relacdo a
permissao ou ndo da reavaliacdo de ativos, em trés grupos.

a) paises que permitem a reavaliacdo sob certas condicdes, como: Gréa-Bretanha,
Austrélia, Bélgica, Franca, Holanda;

b) paises que permitem a reavaliacdo em determinadas épocas por forca de lei,
como: Japdo, Itélia, Espanha; e

C) paises que proibem qualquer tipo de reavaliagdo, como: Alemanha e Estados
Unidos da América.

Outra particularidade apresentada por Niyama (2005) € a pratica adotada na Nova
Zelandia, que admite areavaliacdo sO paraterrenos e construcdes, mas usa o conceito de valor
realizével liquido, que é o valor de venda e ndo o custo de reposi¢cdo ao mercado.

O IASB ¢é a organizacdo internacional sem fins lucrativos que publica e atualiza as
Normas Internacionais de Contabilidade, emitindo pronunciamentos sobre préticas de
contabilidade validas para mais de 100 paises, incluindo os da Uni&o Européia. Assim, para
melhor visualizar os dispositivos legais internacionais, é apresentado, na sequéncia, um
quadro-resumo com uma comparacao entre o Brasil (BRGAAP), Estados Unidos (USGAAP)
e as Normas Internacionais (IASB):

BRASIL IASB ESTADOS UNIDOS
(BRGAAP) (1IAS) (USGAAP)
Lei 6.404/76 juntamente com a IAS n° 16: Como tratamento N&o permite a

Deliberacéo n° 183/95 daCVM e alternativo ao registro inicial do ativo | reavaliagdo de ativos
NPC n° 24 do IBRACON permitiam | imobilizado, areavaliacdo é permitida. | imobilizados
areavaliacdo de forma semelhante a | Se um ativo for reavaliado, a sua

IASn° 16. categoriainteiratambém deve ser
Comalei 11.638/07 alterando aLei | reavaliada, com atualizactes regulares,
6.404/76 ndo é mais permitidaa sendo constituida uma reserva de
aplicacdo dareavaliacdo paraas reavaliacdo para os superavits
sociedades por acles. calculados.

Quadro 1: Dispositivos legais relacionados a reavaliacdo (BRGAAP, USGAAP e IASB)
Fonte: Elaborado pelos autores

Como se pOde observar, as normas internacionais preveem, com suas particularidades,
a aplicacdo da reavaliacdo. A partir da aplicacdo da Lei 11.638/07 o Brasil distancia-se, pelo
menos neste topico, das normas internacionais.



2.3 EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

Novos critérios para avaliagdo dos investimentos permanentes foram introduzidos com
a nova lei, principalmente em relacdo aos investimentos avaliados por Equivaléncia
Patrimonial. Alteraram-se as regras para a aplicacéo da Equivaléncia Patrimonial, devendo
esse método ser aplicado para empresas coligadas e controladas, ndo mais existindo o
conceito de “relevancia’.

Martins e Santos (2008) observam que ndo foram modificados os conceitos do que sdo
empresas controladas e empresas coligadas. A modificagcdo esta restrita a questdo da
relevancia. A partir da vigéncia da nova lei, todas as empresas controladas e todas as
empresas coligadas devem ser avaliadas por equivaléncia patrimonial, sem se obedecer ao
conceito da relevancia. O importante no processo de avaliagdo por equivaléncia patrimonial
passa a ser a questdo dainfluéncia na administracéo, ou ainfluéncia significativa. Configurara
influéncia significativa quando houver, por parte do investidor, representacéo na diretoria,
participacdo nos projetos da investida, na definicdo de politicas, inclusive relacionadas a
distribuicdo de dividendos, ocorrerem transacOes relevantes entre investidora e investida,
intercambio de pessoal, fornecimento de tecnologia etc.

A Deéliberacdo CVM n° 565/08, que aprovou o pronunciamento técnico do CPC sobre
adogdo inicial da Lei n° 11.638/07 e da Medida Provisoria n° 449/08 reforca, nos itens 30 a
32, as principais alteracdes e procedimentos relacionados a equivaléncia patrimonial. JA o
item 41 da mesma deliberacdo define procedimentos, relativos a equivaléncia patrimonial, a
serem adotados no caso de a sociedade coligada adotar procedimento diverso da investidora
quanto ao saldo de reserva de reavaliacdo existente em 31/12/2008:

41. Além de suas reavaiacles, as entidades devem observar a necessidade de
uniformidade de tratamento entre a investidora e suas controladas e coligadas. A
investidora deve determinar as suas controladas e recomendar as suas coligadas a
adocdo da mesma alternativa. Caso a coligada adote aternativa diferente daquela
recomendada pela investidora, esta deve gustar as demonstragtes contébeis da
investida quando da adogdo do método de equivaléncia patrimonial, a fim de manter
a uniformidade de procedimentos.

A rigor, tal dispositivo ndo se refere ao gjuste de equivaléncia patrimonial em razéo de
nova reavaliagdo de ativos em sociedade coligada. Mesmo porque, com a vigéncia da Lei
11.638/07, as sociedades por agles estdo impossibilitadas de readlizar reavaliacdo espontanea
de ativos e as deliberagcbes da CVM sdo direcionadas as sociedades por acfes de capital
aberto. Por analogia, contudo, como ndo esta totalmente descartada a possibilidade de as
sociedades limitadas reavaliarem espontaneamente 0s seus ativos, esse dispositivo normativo
pode ser utilizado para orientar as sociedades anbnimas que possuem investimentos em
sociedades limitadas, mas que ndo as controlam. Isto no caso delas optarem por fazer
reavaliacdo espontanea de seus ativos a partir do exercicio de 2008.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA

Para atender ao objetivo proposto, foi realizada uma pesquisa do tipo exploratoria,
buscando aprofundar o tema abordado. Gil (2002, p.41) destaca que as pesquisas exploratérias
“tém como objetivo proporcionar maior familiaridade com o problema, com vistas a torna-1o
mais explicito ou a construir hipoteses’.

Beuren (2006, p. 81) reforca que “explorar um assunto significa reunir mais
conhecimento e incorporar caracteristicas inéditas, bem como buscar novas dimensdes até
entdo desconhecidas’.
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No que concerne aos procedimentos, esta € uma pesquisa bibliografica com
abordagem qualitativa. Gil (2002) explica que a maioria das pesquisas exploratorias envolve
um levantamento bibliografico, seguido por entrevistas ou andlise de exemplos. Segundo
Beuren (2006) estudos bibliograficos sdo importantes para elucidar teorias ja existentes ou
formular novas teorias. Ressalta que a abordagem qualitativa visa analisar mais
profundamente o fendmeno que esta sendo estudado.

Nesse estudo foi utilizado como procedimento uma abordagem qualitativa por meio de
pesquisa bibliogréfica. A partir deste estudo, € apresentado um exemplo construido pelos
autores visando explorar, discutir e aprofundar o tema proposto.

4 DESCRICAO E ANALISE DO EXEMPLO

Nessa parte do estudo € feita a descricdo e andlise de um exemplo construido pelos
autores com o intuito de apresentar uma proposta para discussao de procedimentos contabeis a
serem adotados, pelas sociedades andnimas, quando da reavaliagdo de ativos por sociedade
limitada que |he sgja coligada. Referido exemplo reflete uma situacéo a que as sociedades
andnimas podem se deparar em virtude do arcabouco normativo legal e contébil vigente sobre
atemédtica apresentada no referencial tedrico.

4.1 PREMISSAS DO EXEMPLO
Para facilitar o entendimento do exemplo aqui desenvolvido sdo definidas as seguintes
premissas.
a) existem duas empresas envolvidas na construcdo do exemplo: Investida Ltda. e
Investidora S/A;
b) a empresa Investida Ltda. € uma sociedade limitada, coligada da empresa
Investidora S/A, constituida sob a forma de sociedade por agdes de capital aberto;
c) os sados de ativos e passivos circulantes, bem como da conta capital socia de
ambas as empresas hdo se modificardo de 2007 para 2008;
d) aempresa Investida Ltda. apurou prejuizo liquido de R$ 130.000 no exercicio de
2008;
€) o valor resultante da equivaléncia patrimonia de 2008 sera lancado contra a conta
“Reservas de Lucros’ naempresa lnvestidora S/A;
f) questdes de natureza tributaria ndo seréo consideradas.

4.2 DESCRICAO DO EXEMPLO

A empresa Investidora S/A detém 30% do capital da empresa Investida Ltda., sua
coligada. Essa é a Unica participacdo que a empresa Investidora S/A possui em outra
sociedade e no exercicio encerrado em 31/12/2007 seu investimento foi avaliado de acordo
com o critério da equivaléncia patrimonial. As situagdes patrimoniais da Investidora S/A e da
Investida Ltda. podem ser visualizadas nos Quadros 2 e 3 a seguir:

INVESTIDORA S/A - Balanco Patrimonia em 31/12/07 (R$)
ATIVO PASSIVO
ATIVO CIRCULANTE................. 200.000 |PASSIVO CIRCULANTE............. 155.000
ATIVO PERMANENTE............... 1.575.000 |PATRIMONIO LiQUIDO............. 1.620.000
Participacdo nalnvestida Ltda....... 75.000 |Capital socidl........cccevrvreeeeierennn, 1.170.000
Outros ativos permanentes............. 1.500.000 |Reservasdelucros...........ccccueuenee. 450.000
Total do Ativo|] 1.775.000 Total do Ativo| 1.775.000

Quadro 2 — Balanco patrimonial da Investidora S/A em 31/12/2007
Fonte: Elaborado pelos autores
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INVESTIDA LTDA. - Balanco Patrimonial em 31/12/07 (R$)
ATIVO PASSIVO
ATIVO CIRCULANTE................. 130.000 |PASSIVO CIRCULANTE............. 130.000
ATIVO PERMANENTE............... 250.000 |PATRIMONIO LIQUIDO............. 250.000
Imobilizado.........ccccccevvevivcrcnen, 250.000 |Capital socid.......ccccvveveererierieene 200.000
Lucros acumulados.............cue...... 50.000
Total do Ativo 380.000 Total do Ativo 380.000

Quadro 3 — Balanco patrimonial da Investida LTDA. em 31/12/2007
Fonte: Elaborado pelos autores

Durante o exercicio de 2008, portanto na vigéncia da nova lei, a empresa Investida
Ltda. constatou que o valor contabilizado de seu Unico bem imobilizado (um terreno) estava
defasado em relacéo ao preco de mercado e providenciou a sua reavaliagao.

O referido bem foi reavaliado em 100% do seu valor contébil que era de R$ 250.000,
passando para R$ 500.000. Para registrar contabilmente areavaliagdo de seu ativo, alnvestida
Ltda. debitou 0 seu Ativo Imobilizado em R$ 250.000. A contrapartida desse lancamento foi
um crédito em uma nova conta, no Patriménio Liquido, denominada de Reserva de
Reavaliacéo.

Ao final do exercicio de 2008, as Unicas modificagbes existentes no Baanco
Patrimonial da Investida Ltda., em relacdo ao balango do ano anterior, foram: o aumento no
valor do Ativo Imobilizado, o aparecimento da conta Reserva de Reavaliagdo, no Patrimonio
Liquido e a inversdo do saldo de R$ 50.000 de Lucros Acumulados para R$ 80.000,00 de
Prejuizos Acumulados. Isto em virtude de a empresa ter apurado prejuizo liquido de R$
130.000,00 no exercicio de 2008, conforme as premissas estabel ecidas.

A posicao patrimonial da Investida Ltda. em 31/12/2008 € visualizada no Quadro 4.

INVESTIDA LTDA. - Balanco Patrimonial em 31/12/08 (R$)
ATIVO PASSIVO

ATIVO CIRCULANTE................ 130.000 |PASSIVO CIRCULANTE............. 260.000
ATIVO PERMANENTE............... 500.000 |[PATRIMONIO LiQUIDO............. 370.000
Imobilizado reavdiado.................. 500.000 |Capital social..........ccoevvrenerrerienenn 200.000
Reservade reavaliagao................... 250.000
Prejuizos acumulados.................... (80.000)

Total do Ativo 630.000 Total do Ativo 630.000

Quadro 4 — Balanco patrimonial da Investida LTDA. em 31/12/2008
Fonte: Elaborado pelos autores

Em virtude de a conta Reserva de Reavaliagcdo ter de ser extinta pela Lel, a empresa
Investidora S/A, a principio, ndo procedeu a nenhum gjuste em suas demonstracoes antes do
final do exercicio de 2008.

No inicio de 2009, elaborou suas demonstracdes contabeis referentes ap exercicio de
2008 de acordo com as premissas assumidas neste exemplo, considerando a nova situagéo
patrimonial apresentada pela empresa Investida Ltda. e as determinagbes contidas na
Deliberagdo CVM 565/08.

O Balanco Patrimonial da Investidora S/A segue demonstrado no Quadro 5.
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INVESTIDORA S/A - Balanco Patrimonia em 31/12/08 (R$)
ATIVO PASSIVO
ATIVO CIRCULANTE................. 200.000 |PASSIVO CIRCULANTE............. 155.000
ATIVO PERMANENTE............... 1.536.000 [PATRIMONIO LiQUIDO............. 1.581.000
Participacéo nalnvestidaLtda....... 36.000 |Capital social.........ccocererererieennne 1.170.000
Outros ativos permanentes............. 1.500.000 [Reservasdelucros.........ccccvuenuenenne 411.000
Total do Ativo|] 1.736.000 Total do Ativo| 1.736.000

Quadro 5 — Balanco patrimonial da Investidora S/A em 31/12/2008
Fonte: Elaborado pelos autores

As seguintes modificagbes no Balango Patrimonial de 2008 da Investidora S/A séo
percebidas quando comparado ao balanco de 2007 demonstrado no Quadro 2:

a) diminuicdo de R$ 39.000 no saldo da conta “Participacdo na Investida Ltda.”

(Ativo) de R$ 75.000 para R$ 36.000; e
b) diminuicdo de R$ 39.000 no saldo da conta “Reservas de Lucros’ de R$ 450.000
para R$ 411.000.

A diminuicdo nos saldos das contas da Investidora S/A decorre de agjuste no valor do
investimento langcado na conta “Participacdo na Investida’, avaliado pela equivaléncia
patrimonial. Entretanto, levando-se em conta o valor do Patriménio Liquido da Investida
Ltda., que no final de 2008 era de R$ 370.000 (Quadro 4), o valor do investimento na
Investidora S/A, deveria representar R$ 111.000, ou sgja, 30% de R$ 370.000 e ndo R$
36.000 como aparecem demonstrados no Quadro 5.

Fica evidente que o valor do investimento na Investidora S/A, no final de 2008, n&o
“equivale” a mesma proporcdo do Patrimdnio Liquido da Investida Ltda. no final de 2007.
Essa situagdo ocorreu em virtude da auséncia de previsdo legal e normativa sobre como
proceder, contabilmente, no caso demonstrado, ou sgja nareavaliacdo de ativos em sociedade
limitada, coligada de sociedade de capital aberto. A Investidora S/A optou por adotar
procedimentos contabeis que resultaram nessa situacdo patrimonial, por entender que, 0 caso
ocorrido é andogo aguele previsto no item 41 da Deliberacdo CVM 565/08, discutido na
secdo 2.3 desse estudo. Os procedimentos contabel s adotados sdo descritos a seguir.

4.3 PROCEDIMENTOS CONTABEIS ADOTADOS PELA INVESTIDORA

Para levantar seu Balanco Patrimonia no final de 2008, a empresa Investidora S/A
procedeu ao gjuste do Balango Patrimonia da Investida Ltda. antes de efetuar o calculo da
equivaléncia patrimonial. Os gjustes feitos no Balango Patrimonial séo demonstrados no
Quadro 6.

Da andlise do Quadro 6 é possivel perceber que os gustes eliminaram do balanco
patrimonia da Investida Ltda. os acréscimos do Ativo Permanente e do Patrimdnio Liquido
decorrentes da reavaliacéo do imobilizado.

Desse modo, apos os gjustes, 0 Balanco Patrimonial da Investida Ltda. encerrado em
31/12/2008, passou a apresentar um Patrimdnio Liquido de R$ 120.000 refletindo unicamente
0 seu saldo no final de 2007 diminuido do prejuizo apurado pela empresa em 2008 (250.000 —
130.000 = 120.000). Sendo assim, aplicando o percentual de participacdo de 30% sobre R$
120.000 (valor do Patriménio Liquido ajustado da Investida Ltda.), obtém-se como resultado
R$ 36.000,00 (valor do investimento que aparece no Balango Patrimonia de 31/12/2008, da
Investidora S/A, no Quadro 5).
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INVESTIDA LTDA. - Balanco Patrimonial em 31/12/08 ajustado (R$)

ATIVO Saldos em 31/12/2008 | Ajustes - Item 41 da | Saldos Ajustados

Quadro 6 Delib. CVM 565/08 | em 31/12/2008
ATIVO CIRCULANTE................. 130.000 - 130.000
ATIVO PERMANENTE............... 500.000 (250.000) 250.000
Imobilizado reavaliado.................. 500.000 (250.000) 250.000
Total do Ativo 630.000 (250.000) 380.000
PASSIVO Saldos em 31/12/2008 | Ajustes - Item 41 da | Saldos Ajustados

Quadro 6 Delib. CVM 565/08 | em 31/12/2008
PASSIVO CIRCULANTE............| 260.000 - 260.000
PATRIMONIO LiQUIDO............. 370.000 (250.000) 120.000
Capital soCial.......cccccovvvrerverarannnn, 200.000 - 200.000

Reserva de reavaiacéo................... 250.000 (250.000) -

Prejuizos acumulados.................... (80.000) - (80.000)
Total do Ativo 630.000 (250.000) 380.000

Quadro 6: Balango patrimonial da Investida LTDA. em 31/12/2008 ajustado pela Investidora S/A
Fonte: Elaborado pelos autores

Os lancamentos contabeis efetuados pela Investidora S/A relativos a equivaléncia
patrimonial foram os seguintes:

Débito: Resultado Negativo da Equivaléncia Patrimonial (Resultado).

Crédito: Participagdo nalnvestida Ltda. (Ativo Permanente).

Valor: R$ 39.000.

O procedimento de gjuste demonstrado no Quadro 6 deve ser adotado pela Investidora
S/A até que o bem reavaliado seja totalmente realizado. Como terreno ndo sofre depreciacdo,
a redizacdo da reserva de reavaliacd somente se dara pela venda do bem ou pela
integralizacdo do valor da reserva ao capital social. Quando isso acontecer, finalmente, a
Investidora S/A poderd utilizar o valor do Patriménio Liquido da Investida Ltda. efetivamente
demonstrado em seu Balango Patrimonia sem necessidade de ajustes para realizar os calculos
da equivaléncia patrimonial .

5 CONCLUSAO

Este estudo teve por objetivo discutir uma proposta de procedimentos contébeis a
serem adotados, pelas sociedades andnimas, quanto a reavaliacdo de ativos por sociedade
limitada que Ihe seja coligada, apds a vigéncia da Lei 11.638/07. Ta objetivo foi elaborado
com base no entendimento inequivoco de que as alteracOes havidas na Lel 6.404/76 (Lel das
S/A) por meio da Lei 11.638/07, somente se aplicam as empresas constituidas sob a forma
juridica de sociedades por acOes. Estendendo-se também aquelas entidades, que embora néo
sgjam constituidas sob essa forma juridica, por quaisquer motivos, estejam obrigadas a se
submeter a essa legislacéo.

Sabe-se que nem sempre a reavaliagéo, no Brasil, foi utilizada para os fins nobres e
sadios que foi criada. Tal assertiva baseia-se no item nove do pronunciamento do IBRACON,
aprovado a mais de uma década pela Deliberagdo n° 183, de 1995, da Comisséo de Vaores
Mobiliarios e que explicita diversos casos de uso indevido da reavaliagdo, conforme foi visto
na secdo 2.1 desse estudo. Se os “usos indevidos’ da reavaliacdo de ativos eram conhecidos,
0os novos dispositivos legais poderiam coibi-los, em vez de extinguir completamente a
possibilidade das sociedades por agdes reavaliarem seus ativos, distanciando a contabilidade
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brasileira das normas internacionais, nesse aspecto, e prejudicando a uniformidade da prética
contabil no Brasil.

E importante frisar que a proposta descrita na secio 4.3 foi baseada no item 4.1 da
Deliberacdo CVM 565/08 e sua utilizacdo ndo fere a legislacdo societéria nem afiscal, ainda
que as questdes tributarias tenham sido desconsideradas na abordagem do exemplo. A
consequéncia da utilizac8o da proposta sugerida é o fato de o Patriménio Liquido da empresa
investida, aumentado pela Reserva de Reavaliagdo, ndo estar adequadamente refletido na
proporcao do investimento de sua investidora sociedade anénima. Entretanto, essatambém é a
consequéncia, no caso de sociedade coligada que tenha adotado procedimento diferente de sua
investidora, em relacdo ao tratamento dispensado ao saldo remanescente da conta Reserva de
Reavaliagdo em 31/12/2008, como se pode deduzir naleiturado item 41 da Deliberagdo CVM
565/08.

Uma das consequéncias das recentes alteracOes introduzidas na Lei das SIA é a
mudanca de paradigma nas praticas contabeis adotadas no Brasil. As referidas mudancas tém
como objetivo, alinhar as normas de contabilidade brasileiras aos padrdes internacionais de
contabilidade, voltados principamente a0 mercado de acBes. Durante esse processo de
mudanca, muitas regulamentacdes, adaptacdes e gjustes serdo necessarios para que, além da
convergéncia as normas internacionais, os procedimentos contabeis adotados no Brasil sejam
uniformes para quaisgquer tipos de entidades.
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