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RESUMO

Esta pesquisa objetivou analisar a importancia da disciplina Anélises das
Demonstragdes Contébeis na visdo dos graduandos do curso de Administragdo da
UNIFAE (Curitiba) e FAE (Blumenau). A metodologia adotada nesta pesquisa foi
desenvolvida em trés etapas: a primeira foram os procedimentos exploratorios; em
seguida foi definido o instrumento de coleta de dados e por ultimo o trabalho empirico.
Os dados coletados foram avaliados por meio de técnicas estatisticas tais como: analise
descritiva, analise de regressdo e analise de cluster. Na analise do resultado é possivel
avaliar de forma consistente o interesse dos graduandos do curso de Administragdo. E
possivel entender que, na avaliagdo dos estudantes, a disciplina Analises das
Demonstracdes Contabeis é tida como importante durante o curso e para atuacdo
profissional. Conclui-se ainda que os resultados do estudo indicaram de que a disciplina
Analises das demonstracfes Contdbeis agrada uma boa parte dos graduandos do curso
de Administracdo. Percebe-se que 0s estudantes mais entusiasmados com a area ndo
possuem um dominio consistente de analisar 0s demonstrativos contabeis,
demonstrando que o processo de ensino da disciplina precisa ser revisto e que os alunos
precisam obter mais seguranca em utilizar na pratica os conhecimentos adquiridos em
sala de aula.

Palavras-chave: Administracdo. Analise das Demonstracdes Contabeis. Discentes.
ABSTRACT

This study aimed at assessing the importance of discipline Analysis of Financial
Statements in the view of undergraduate students of Directors of UNIFAE (Curitiba)
and FAE (Blumenau). The methodology adopted in this research was developed in three
stages: the first were the exploratory procedures, and then defined the instrument for
data collection and finally the empirical work. The data collected were analyzed through
statistical techniques such as descriptive analysis, regression analysis and cluster
analysis. In analyzing the results can be evaluated consistently the interest of
undergraduate students of Directors. It is possible to understand that the evaluation of
students, the discipline Analysis of Financial Statements is considered important during
the course and professional development. It is also concluded that the results of the
study indicated that the area of analysis of financial statements like a good number of
students of Directors. It is perceived that students more enthusiastic about the area do
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not have consistent mastery of the skills to analyze financial statements, showing that
the process of teaching the discipline needs to be revised and that students need more
safety in use in practice the knowledge acquired in the classroom.
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1 INTRODUCAO

Muitas vezes o administrador no exercicio da profissdo se depara com varias
situacOes que o faz se utilizar de informagGes oportunas e importantes geradas por meio
de uma boa andlise das demonstracdes contabeis. A andlise das Demonstraces
Contabeis é essencial para 0s usuérios internos e externos do sistema de informagdes
por atenderem interesses especificos tais como saber se a empresa, através de uma
analise econdmica

e financeira, tem condicOes de ser financiada e por quanto tempo; se esses
usudrios sdo os seus credores; se vale a pena comprar agdes ou investir na empresa,
enfim, como anda a satde financeira e econémica, utilizando-se do processo de analise.

A Lei 6.404/76 no art. 153 determina que o “Administrador da companhia deve
empregar, no exercicio de suas funcdes, o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracdo dos seus proprios neg6cios”. Para isso, deve-
se se basear em principios basilares que influenciam o gestor a empregar todos os
conhecimentos adquiridos com o objetivo de permitir que a empresa atinja as metas
definidas. Dentre os cincos principios da Administracdo criada por Henry Fayol no
inicio do século XX, destaca-se o de Coordenar, ou seja, consiste em estabelecer
harmonia entre todos os atos de uma empresa, facilitando seu desempenho e
possibilitando o seu sucesso.

A Lei n°® 4.769/65 define amplamente a atividade profissional do Bacharel em
Administragdo abrangendo principalmente  pesquisas, estudos, interpretacéo,
planejamento, implantagcdo, coordenacdo de programas de trabalho, orgcamento,
administragdo geral, administracdo e selecdo de pessoal, administracdo de material,
administracdo financeira, relagdes publicas, etc. Para facilitar a gestéo, a sua disposi¢éo,
tem o administrador, varias ferramentas que o auxilia, dentre elas, a analise das
Demonstracdes Contébeis, que por meio dos indices extraidos, fornecem uma viséo
ampla da situacdo econdmica e financeira em que se encontram os clubes, além de
proporcionarem informacoes rapidas, eficientes e de qualidade.

Portanto, a analise das demonstracfes financeiras é fundamental para que uma
determinada empresa possa ser avaliada em relagdo a sua gestéo e, principalmente pelos
usudrios externos da informacdo, dentre eles citam-se: os socios, o governo, a
sociedade, etc. E necessario ainda, estar atento aos indicadores financeiros e
econdmicos extraidos que proporcionam informacdes Uteis e oportunas tais como:
capacidade de pagamento do clube mediante a geragdo de caixa; a capacidade de
remunerar os investidores, gerando lucro em niveis compativeis com suas expectativas;
o nivel de endividamento, motivo e qualidade do endividamento, as politicas
operacionais e seus impactos na necessidade de capital de giro dos clubes e impacto nas
decisdes estratégicas relacionadas a investimentos e financiamentos.

Com o objetivo de proporcionar conhecimentos e uma visdo mais abrangente
sobre a disciplina Analise das Demonstragdes Contabeis para os futuros
administradores, o curso de Administragdo da UNIFAE (Curitiba) e FAE (Blumenau)
incluiu na sua grade curricular esta disciplina. Esta incluséo justifica-se pelo fato desta
disciplina contribuir, ainda na universidade, na identificacio de problemas que
envolvam a analises financeiras e econdmicas das demonstragdes contébeis, coletando
informacOes e interpretando os resultados que auxiliam o gestor nas tomadas de
decisoes.

Diante do exposto acima, definiu-se como problema central da pesquisa: Como
os graduandos dos cursos de Administragdo das IES pesquisadas avaliam a disciplina
Analise das Demonstracfes Contabeis? Para responder ao problema central da pesquisa
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foi definido como objetivo de verificar a importancia da disciplina Analises das
Demonstragdes Contébeis na grade curricular do curso de Administracdo na visdo dos
graduandos das IES pesquisadas.

A metodologia adotada nesta pesquisa foi desenvolvida em trés etapas: a
primeira foi os procedimentos exploratérios; em seguida foi definido o instrumento de
coleta de dados e por dltimo o trabalho empirico. A primeira etapa foi subdividida em
duas fases: na primeira fase realizou-se uma pesquisa bibliogréafica e na segunda fase,
procurou-se identificar estudos empiricos relacionados ao tema abordado, ou seja,
trabalhos de pesquisas com 0 mesmo objetivo deste estudo, especialmente para
aprimorar os construtos e identificar possiveis escalas para a mensuracao.

Na segunda etapa, foi selecionado como instrumento de coleta de dados, o
questiondrio. Este instrumento de coleta foi dividido em dois blocos: o primeiro bloco
contendo as variaveis de identificacdo relacionadas a formacdo e & experiéncia do
estudante, trazendo questdes sobre os dados demogréficos e socio-econdmicos; o
segundo bloco envolvendo as questdes dos construtos em estudo. Os dados coletados
foram avaliados por meio das técnicas estatisticas tais como: analise descritiva, analise
de regresséo e analise de cluster.

Esta pesquisa justifica-se pelo fato de que resultados obtidos constituem
conhecimentos relevantes para os gestores dos cursos de administracéo e de instituicdes
de ensino superior, pois trazem informagdes que viabilizam um melhor direcionamento
no processo de ensino. Outra justificativa est4 relacionada a abordagem sob aspectos
diferentes, mas que se inter-relacionam, que devem ser considerados na etapa que trata
da relevancia da pesquisa, dentre eles citamos: o aspecto tedrico, ou seja, a relevancia
do tema para a comunidade cientifica, pois ao demonstrar a importancia da disciplina
Analise das DemonstracBes Contabeis no curso de Administracdo acredita-se que esta
contribuicdo proporcionara um melhor entendimento sobre este tema.

Quanto ao aspecto empirico ou préatico, estd associado aos beneficios da
pesquisa para a comunidade académica tais como: alunos, professores, coordenadores e
gestores de IES, e a sociedade de maneira geral, na medida em que percebem a
importancia da disciplina em estudo no curso de Administracéo.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 A DISCIPLINA ANALISES DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A disciplina Anélises das Demonstracdes Contébeis € ministrada aos alunos do
6° Semestre dos Cursos de Administragdo da FAE e UNIFAE. Possui uma Carga
Horaria de 68 h/aulas. A Ementa desta disciplina aborda os seguintes temas: Nocoes de
analise. Aspectos da elaboragdo de balangos. Reclassificacdo das contas para fins de
analise. Balango reestruturado para anélise. Situacdo financeira. Rotagdo de valores.
Estrutura de capitais. Analise da Demonstragdo de Origens e Aplicaces de Recursos
(DOAR). Alavancagem financeira. Indicadores de insolvéncia e padrdes de analise.
Situagdo econdmica. Evolugdo patrimonial e causas determinantes. Imobilizacdes e
desmobilizacBes. Relatdrios e sugestdes para a tomada de deciséo.

O principal objetivo desta disciplina no curso de administragdo é capacitar o
aluno a analisar as demonstracfes contabeis, visando extrair informacdes especificas
e/ou gerais a respeito da empresa, do ponto de vista financeiro, econdmico e
mercadoldgico.

A incluséo desta disciplina no curso de Administragdo da UNIFAE justifica-se
pelos seguintes motivos: As competéncias de aprender, produzir e comunicar
conhecimentos sdo exigidos dos profissionais de administracdo, nas suas diferentes
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areas de atuacdo. Assim a disciplina Analises das Demonstracfes Contébeis contribue
para o académico exercitar, ja na universidade, a identificacdo de um problema, a coleta
de informagBes e interpretacdes dessas com fundamentos cientificos e a busca de
resultados e sugestdes para uma organizagédo investigada.
Possui como bibliografias béasicas:
e |UDICIBUS, Sérgio de. Analise de balancos. 7.ed. Séo Paulo: Atlas, 1999.
e LOPES DE SA, Ant6nio. Moderna analise de balangos ao alcance de todos.
Curitiba: Jurud, 2005.
Como bibliografia complementar tem-se:
e ASSAF NETO, Alexandre. Estrutura e analise de balancos. 6.ed. Sdo Paulo:
Atlas, 2001.
e BLATT, Adriano. Andlise de balancos: estrutura e avaliagdo das demonstragdes
financeiras. Sdo Paulo: MAKRON Books, 2001.
e MATARAZZO, Dante C. Andlise financeira de balancos. 5.ed. Séo Paulo: Atlas,
1998.

2.2 ANALISES DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Lei 6.404/76 estabelece em seu art. 176 que ao fim de cada exercicio social, a
diretoria fara elaborar, com base na escrituragdo mercantil da empresa, as
demonstracdes financeiras, que deverdo exprimir com clareza a situacdo do patrimonio
da companhia e as mutagBes ocorridas durante o exercicio. S&o as seguintes as
demonstracdes contébeis estabelecidas na legislacdo: Balango Patrimonial (BP);
Demonstracbes dos Lucros e Prejuizos acumulados (DLPA); Demonstracdo do
Resultado do Exercicio (DRE); Demonstragdo do Fluxo de Caixa (DFC); e
Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) se for companhia aberta.

As demonstracdes contébeis e os relatorios constituem a fase de saida do sistema
de informacd@es. Os relatdrios contébeis sdo formados por inumeros valores, que por si
s6 ndo possibilitam entendimento aos usuérios da informacdo contdbil. Com o objetivo
de facilitar a obtencdo de informacdes das demonstragdes contdbeis aplicam-se as
técnicas de anélises de balanco, transformando nimeros absolutos em relacionamentos
que facilitam o entendimento e auxiliam na tomada de decis&o.

Portanto, analisar é tornar uma coisa simples mediante uma decomposi¢do da
mesma, é extrair elementos de um todo, procurando conhecer-lhes as partes. Assim,
analisar é conhecer uma coisa pelos elementos que o compdem. (SA, 2008, p. 15)

Matarazzo (2003, p. 22) cita que “a analise de balancos surgiu e desenvolveu-se
dentro do sistema bancéario que foi até hoje o seu principal usuério. Remonta ao final
século XIX, quando banqueiros americanos passaram a solicitar balancos as empresas
tomadoras de empréstimos”.

A importancia da analise das demonstragdes financeiras é fundamental para que
uma determinada empresa possa ser avaliada em relacdo a sua gestdo e, principalmente
pelos usuérios externos da informacdo, dentre eles cita-se: os sécios, o governo, a
sociedade, etc. Para Marozini et a. (2006, p. 90), “é necessario estar atento para a andlise
das demonstractes contébeis, que deve ser tratada com cuidado, pois ndo existe um roteiro
padronizado”. A analise das demonstracBes contabeis divide-se em andlises financeiras
e analises econdmicas.

Matarazzo (2003, p. 149) sugere que na analise das demonstracbes contabeis
“inicialmente, analisa-se a situacdo financeira separadamente da situagéo econdmica; no
momento seguinte, juntam-se as conclusdes dessas duas analises”.
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ludicibus (1998, p.18) afirma que:

A necessidade de analisar demonstracfes contabeis € pelo menos tdo
antiga quanto a propria origem de tais pegas. Nos primordios da
Contabilidade, quando esta se resumia, basicamente, a redlizacdo de
inventérios, ja o “analista’ se preocupava em anotar as variagOes
quantitativas e qualitativas das varias categorias de bens incluidos no
inventario.

A abrangéncia da andlise de balancos, para ludicibus (1998, p. 17), “nédo
compreende apenas o balanco patrimonial propriamente dito, mas também a
demonstracdo de resultado do exercicio, demonstracdo das origens e aplicaces de
recursos, demonstracdo das mutacfes do patrimdnio liquido, fluxo de caixa e todas as
demonstracdes e relatorios contabeis que podem ser Uteis a analise”.

Portanto, o que é Andlise das demonstraces contabeis? Segundo S& (2008,
p.16) “é o estudo da situacdo de uma parte, de um sistema de partes ou do todo
patrimonial de uma empresa ou de uma instituicdo sem fim lucrativo, mediante a
decomposicao de elementos e levantamentos de dados contabeis”.

3 METODOLOGIA

Quanto ao objetivo, a pesquisa é classificada como descritiva. Segundo Gil
(2002, p. 42) “as pesquisas descritivas tem como objetivo primordial a descrigdo das
caracteristicas de determinada populacéo ou fenémeno ou, entdo, o estabelecimento de
relagdes entre variaveis”.

A pesquisa descritiva foi realizada por meio de um estudo multicasos. Conforme
Trivifios (1987), o estudo multicasos diferencia do estudo comparativo de casos por
propiciar ao pesquisador a possibilidade de estudar dois ou mais sujeitos, organizagoes,
sem a necess dade de perseguir objetivos de natureza comparativa.

Quanto ao método esta pesquisa classifica-se como quantitativa. De acordo com
Gil (2002), as pesquisas quantitativas podem ser definidas como as que permitem
recolher, num conjunto de elementos, informagdes comparaveis entre um elemento e
outro. Essa comparabilidade das informacfes é que permite a andlise quantitativa dos
dados.

A metodologia adotada nesta pesquisa se desenvolveu em trés etapas: Na
primeira etapa os procedimentos exploratorios foram divididos em duas fases: a
primeira fase foi realizada uma pesquisa bibliografica e na segunda fase, procurou-se
identificar estudos empiricos relacionados com o tema abordado, ou seja, trabalhos de
pesquisas com o mesmo objetivo deste estudo, especialmente para aperfei¢oar oS
construtos e identificar possiveis escalas para a mensurag&o.

Em seguida foi definido o instrumento de coleta de dados. Este instrumento foi
dividido em duas partes: a primeira parte contendo as varidveis de identificacdo
relacionadas & formacdo e a experiéncia dos graduandos além de trazer dados
demogréficos e sociais e a segunda parte envolvendo questdes dos construtos em
estudo.

Para a definicdo dos itens dos construtos, foram analisados e adaptados pelos
autores, os itens utilizados nos trabalhos que deram suporte a definigdo dos construtos:

e Para o construto “abordagem da disciplina Andlises das Demonstracdes

Contabeis”, foram utilizados itens do trabalho de Camey e Willians (2004)
adaptados pelo autor;
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e Para o construto “Importancia dos assuntos abordados na ementa da
disciplina”, foram utilizados itens do trabalho de Camey e Willians (2004)
que foram adaptados pelo autor;

e Para o construto a “importancia de estudar alguns autores relacionados ao
tema”, foram utilizados itens gerados através do trabalho de Mcintyre, Webb
e Hite (2005) adaptados pelo autor;

e Para o construto na “relevancia e necessidade da disciplina Anélise das
Demonstragdes Contabeis”, foram utilizados itens do trabalho de Mcintyre,
Webb e Hite (2005) adaptados pelo autor;

e Para o construto a “importancia da didatica do professor”, foram utilizados
itens definidos a partir do trabalho realizado por Domingues e Plebani (2008)
adaptados pelo autor;

e Para 0s construtos a “importancia de cursar pés-graduacéo” e “importancia da
vivéncia profissional” foram utilizados itens do trabalho definidos por Slack,
Chambers e Johnston (2002) todos adaptados pelo autor.

Os itens dos construtos foram apresentados como afirmacdes, com averiguagéo
do grau de concordancia por meio da escala Likert de 5 pontos, com extremos 1 para
“de importancia maxima” e 5 para “de muito pequena ou nenhuma importancia” .

Apos a consolidacdo preliminar do questionario, este foi submetido a um pré-
teste junto a uma amostra de 15 respondentes, todos os alunos do 5°, 6°, 7° e 8° do curso
de Administracdo da FAE — Blumenau que j& cursaram esta disciplina. Apoés, feito os
ajustes necessarios, o questionario foi entdo aplicado aos participantes da pesquisa.

A populacdo foi constituida pelos estudantes do Curso de Administracdo da
UNIFAE (Curitiba/PR) e FAE (Blumenau). A escolha das IES se justifica uma vez que
esta se destaca entre as maiores e mais conceituada universidades do Estado do Parana e
do Municipio de Blumenau. Os sujeitos sociais da amostra foram os graduandos do 5°,
6° 7° e 8° do curso de Administracdo que j& cursaram a disciplina Anélises das
Demonstragdes Contabeis, perfazendo um total de 257 alunos.

A coleta de dados foi realizada pelo Coordenador do Curso de Administragéo da
UNIFAE - Curitiba e pelo proprio pesquisador na FAE — Blumenau. Foi adotado como
procedimento bésico, a solicitagdo por meio de contatos telefonicos e correio eletronico
(e-mail) para aplicacdo do questionario impresso em papel aos alunos da graduagéo que
jé tiveram esta disciplina no transcorrer do curso.

Inicialmente foi feita uma avaliagdo preliminar para a analise dos resultados dos
dados coletados, verificando-se os valores faltantes (Missing Value), bem como da
existéncia de valores atipicos (Outliers), especialmente nos itens dos construtos. Estes
procedimentos ndo indicaram a necessidade de intervengGes tais como a excluséo de
entradas ou varidveis. Na sequéncia, foi realizada a apresentacdo descritiva dos
resultados das varidveis categoricas.

Para os itens de cada um dos construtos, procedeu-se a uma avaliacdo da
confiabilidade por meio da medida Alpha de Cronbach, considerado adequado para
medir a consisténcia de conjuntos de variaveis usadas para medir um mesmo construto
(MALHOTRA, 1999).

Apos estas verificagdes, foi extraida, por meio da Aplicacdo do LHStat 2.1, a
media e os desvios-padrdo de cada uma das varidveis independentes e, em seguida, da
medida geral do construto, com composi¢do pela média das entradas das varidveis
componentes de cada construto. De posse dos resultados, decidiu-se proceder a uma
maior exploracdo das relacBes a partir da técnica de analise de regressdo. O proposito
desta fase foi avaliar a consisténcia das proposicoes delineadas, além de verificar ainda
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a importéncia relativa de cada uma das dimensdes na formagao do interesse do aluno na
disciplina em estudo. Os dados dos construtos foram ainda submetidos & técnica analise
de cluster, como forma de agrupar os respondentes conforme seu posicionamento no
conjunto de construtos analisados na pesquisa.

Todos os procedimentos estatisticos foram desenvolvidos com suporte nas
recomendacBes de autores especialistas nas técnicas utilizadas sendo realizados por
meio do software LHStat verséo 2.1 (HAIR et al., 2005).

4 RESULTADO

Este item estd dividido em quatro partes: inicialmente apresenta-se a descricdo
da amostra do estudo; em seguida analisam-se as medidas descritivas dos construtos
definidos; a terceira parte apresenta a andlise de regressdo realizada para testar as
proposicdes; por fim, a quarta parte apresenta os resultados e as analises do
procedimento de agrupamento usado.

4.1 DESCRICAO DA AMOSTRA

A amostra foi constituida de 257 alunos dos 5°, 6°, 7° e 8° semestre do curso de
graduacdo em administracdo da UNIFAE - Curitiba e da FAE — Blumenau que ja
cursaram a disciplina Analises das Demonstracdes Contdbeis. Quanto ao género dos
estudantes, na amostra prevaleceram com uma pequena vantagem, os respondentes do
sexo masculino com um percentual de 54,1% contra 45,9% do sexo feminino. Quanto a
idade, tivemos uma amostra que teve como destaque a faixa de idade que vai de 26 ao
34 anos com um percentual 40,1% e na seqiiéncia vem a faixa etaria dos 17 aos 25 anos.

Quanto a questdo da renda familiar, os dados encontrados revelaram que: 40,1%
dos respondentes possuem renda de até R$ 2.000,00; 44,6% possuem renda familiar
entre R$ 2.000,01 a R$ 4.000,00 e apenas 15,3% declararam possuirem renda familiar
mensal superior a R$ 4000,01.

Quando indagados a respeito da ocupagdo atual, 25,5% informaram que no
momento estdo desempregados, mais da metade 55,5% trabalha em periodo de tempo
integral e cerca de 19% dos respondentes indicou trabalhar meio turno. Ainda com
relacdo & ocupacdo, 55% dos respondentes afirmou na pesquisa que pretende, ao
concluir o curso de administracdo, conseguir um emprego publico ou privado, 34%
pretende trabalhar na sua empresa atual, 25% dos respondentes afirmaram que
pretendem abrir o proprio negdcio e 43% pretendem se dedicar aos estudos apds a sua
formacéo.

4.2 DESCRICAO DOS CONSTRUTOS

As varidveis dos construtos foram submetidas & técnica estatistica de Andlise
Fatorial Exploratéria (AFE), o que permitiu comparar a proposta previamente definida e
os resultados efetivamente encontrados a partir do trabalho de pesquisa. Os principais
objetivos desta analise sdo: facilitar a construcéo de uma tipologia de individuos através
das modalidades das varidveis categoricas observadas; estudar a relacdo entre as
varigveis observadas, bem como resumi-las; e permitir a comparagdo de modalidades
das varidveis observadas. Nesta pesquisa nenhum dos construtos analisados necessitou
de procedimentos de ajuste, visto que a estrutura fatorial gerada manteve a expectativa
previamente definida.

As varidveis utilizadas na pesquisa foram agrupadas por constructo sendo
extraidas as medias e os desvios-padréo. Pelos resultados, pdde-se verificar o seguinte:
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eAs médias das varidveis da abordagem da disciplina Anéalises das
Demonstracdes Contabeis podem ser consideradas intermediarias, com oscilagéo entre
3,03 e 3,17, e os desvios indicam uma elevada disperséo nas opinides (entre 1,0 a 1,27).
A indicacdo é de que os estudantes mantém um grau de interesse intermediario, mas ha
uma grande divergéncia de posigoes;

¢ As medidas para os assuntos abordados na Ementa da Disciplina apresentam
variacéo considerdvel nas medias (com extremos de 2,15 a 3,27). Os valores de médias
das variaveis deste construto sdo considerados entre baixos e intermediarios, nio
apresentando nenhuma varidvel com média considerada alta. Os desvios podem ser
considerados elevados (variagdo de 1,07 a 1,16), indicando uma alta dispersdo na
avaliacdo dos estudantes;

¢ As médias das varidveis da importancia de estudar alguns autores apresentaram-
se todas intermediérias (entre 3,21 a 3,78) e os desvios com valores foram elevados
(entre 1,10 a 1,28). A indicacdo foi de que os estudantes de Administragdo possuem
pouco interesse em conhecer 0s autores que abordam a disciplina Analises das
Demonstraces Contébeis;

e As varidveis da Relevancia e necessidade da disciplina de Analises das
Demonstracdes Contabeis no curso apresentaram valores elevados para as médias e
desvios (médias oscilando entre 3,79 a 4,15 e desvios-padrdo entre 1,08 a 1,23).
Conclui-se que os estudantes consideram a disciplina Anélises das Demonstracdes
Contébeis importante para o curso de Administracdo, porem h& uma elevada
divergéncia de percepgdo entre os pesquisados;

¢ As varidveis de Importancia da Literatura, Seminarios, palestras e Cursos de
Extensdo na disciplina Analises das Demonstracfes Contébeis apresentam valores
intermediarios das médias (3,10 a 3,34) e valores elevados para os desvios-padréo (1,04
a 1,35). A indicacdo foi de que os alunos pesquisados ddo muita importancia aos
trabalhos desenvolvidos em sala onde hé a participacéo efetiva deles;

¢ A varidvel de importancia do professor em Cursar Pos-graduacdo apresentou
uma média considerada baixa, as médias variaram entre (2,01 a 3,26) e os desvios-
padréo (0,98 a 1,01). A concluséo € de que os alunos do curso de administracdo que
lecionaram a disciplina Anélises das Demonstra¢des Contdbeis ddo pouca importancia
aos professores que procuram se especializar por meios de cursos de pos graduagdo
como mestrado e doutorado;

eAs varidveis da importancia da vivéncia do profissional do professor
apresentaram uma média considerada intermediéria (3,15 a 3,98), os desvios-padrdo
considerados elevados (1,07 a 1,57). A conclusdo é de que os alunos ddo muita
importancia aos professores que se aplicam em sala de aula os conhecimentos
adquiridos com a prética profissional. Porém, a uma divergéncia no tocante aos métodos
que é utilizado pelo professor; e

ePor fim, as varidveis da importancia didatica do professor apresentaram
consideravel proximidade nas médias e desvios-padrédo (oscilando respectivamente entre
3,58 a 3,98 para as médias e 1,72 a 1,85 para os desvios), indicando uma percepcao de
importancia intermediéria para a didatica utilizada pelo professor, e com opinides pouco
convergentes nesse entendimento.

A escala utilizada foi de 5 pontos, adotou-se como critério de analise o seguinte:
valores de média até 3 sdo considerados baixos, acima de 3 até 4 sdo considerados
intermediarios e acima de 4 até 5 sdo considerados elevados; para os desvios-padrdo,
valores até 0,8 sdo considerados baixos, acima de 0,8 até 1,0 sdo considerados médios e
acima de 1,0 sdo considerados elevados.
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As variaveis também foram analisadas em sua confiabilidade para representar 0s
construtos. Para tanto, foi selecionado o indice Alpha de Cronbach. O indice foi
extraido construto a construto, tendo-se encontrado valores aceitaveis (todos acima de
0,8). Assim. Considerando o0s resultados da estrutura fatorial encontrada e da
confiabilidade extraida, decidiu-se pela composicdo das varidveis para gerar uma
medida geral de cada construto. Tomando como regra de composi¢do a média dos
escores das entradas na planilha correspondentes a cada construto, cinco novas variaveis
foram geradas. Os resultados para os valores do indice alpha, das médias e dos desvios-
padrdo de cada um dos construtos estdo exposto na Tabela I.

Conforme é possivel verificar na Tabela I, as médias dos construtos apresentam
valores entre intermediarios e elevados, sendo a maior média para a importancia da
vivéncia profissional do professor (3,98) e a menor para a importancia do professor em
cursar uma pos-graduacdo (mestrado e doutorado) que ficou com a média de 2,01. Com
relacdo aos desvios-padrdo podem ser considerados intermediarios, com excecao para a
abordagem da disciplina Analises das Demonstracdes Contabeis, que ficou com um
nivel muito baixo (0,69).

Tabela | — Medidas dos Construtos

Construtos Alpha Média | Desvio
Abordagem da disciplina Analises das DemonstracGes 0,743 3,56 0,69
Contabeis
Importancia dos Assuntos Abordados na Ementa da Disciplina 0,864 2,78 1,09
Importancia de Estudar Alguns Autores 0,756 3.78 0,87
Relevancia e necessidade da disciplina de Analises das 0,798 3,56 0,89
Demonstragdes Contabeis
Importancia da Literatura, Seminarios, palestras e Cursos de 0,745 3,63 0,74
Extensao.
Importancia de Cursar P6s-graduacéo. 0,875 2,01 1,05
Importancia da vivéncia Profissional do Professor 0,756 3,98 0,98
A importancia da Didatica utilizada pelo professor 0,789 3,25 0,93

Fonte: Dados da Pesquisa

Percebe-se pelo resultado das médias apresentadas, é possivel perceber com
maior clareza o posicionamento dos graduandos do curso de administragcdo em relagéo
aos construtos de referéncia do estudo. E possivel entender que, na avaliagdo dos
estudantes, a disciplina de Analises das Demonstragdes Contdbeis é tida como
importante para o curso e para a atuagdo profissional. Outro aspecto importante é com
relacdo aos autores que abordam o tema em estudo, na visdo dos alunos é importante
conhecé-los para que possam aproveitar melhor a disciplina. Todavia, o interesse
pessoal dos alunos em relacdo ao aperfeicoamento do professor por meio de curso de
pés-graduacdo podem ser considerados baixos, com as médias ficando em um nivel
elevado.

4.3 ANALISES DAS PROPOSICOES

As proposicoes definidas para o estudo foram avaliadas através da técnica
estatistica de Andlise de Regressdo, uma vez que esta viabiliza a avalia¢do da influéncia
simultanea das variaveis independentes sobre uma variavel dependente pré-definida.

Assim, os construtos “Abordagem da Disciplina Analises das Demonstracfes
Contabeis”, “Importancia dos assuntos abordados na ementa da disciplina”,
“importancia de estudar alguns autores”, “Relevancia e necessidade da disciplina de
Andlises das Demonstracdes Contabeis”, “Importancia da Literatura, seminarios,
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palestras e cursos de extensdo”, “Importadncia de cursar uma poés-graduacao”,
Importancia da vivéncia profissional do professor” , e “A importancia da didatica
utilizada pelo professor”, foram inseridos como independentes.

Os valores do modelo de regresséo estimado se encontram na tabela 2. O modelo
pode ser considerado consistente (R? = 0,576) e, como é possivel verificar, apenas 0s
construtos associados a importancia de estudar alguns autores relacionados ao tema e a
importancia do professor se atualizar por meio da pos-graduacdo (mestrado e
doutorado) ndo apresentaram valores significativos para o coeficiente padronizado
(p<0,05).

Tabela Il — Resultados da Analise de Regressao

Construtos Coeficiente f | Estatistica t Sig. (p valor)
Abordagem da disciplina  Andlises  das 0,325 2,786 0,001
Demonstracdes Contabeis
Importancia dos Assuntos Abordados na Ementa 0,476 3,004 0,003
da Disciplina
Importancia de Estudar Alguns Autores 0,078 2,456 0,178
Relevancia e necessidade da disciplina de 0,298 4,987 0,003
Andlises das Demonstragdes Contabeis
Importancia da Literatura, Seminarios, palestras e 0,267 3,459 0,004
Cursos de Extensdo.
Importancia de Cursar P6s-graduacao. 0,312 2,987 0,134
Importancia da vivéncia Profissional do Professor 0,879 3,901 0,001
A importancia da Didatica utilizada pelo 0,382 4,210 0,002
professor

Fonte: Dados da Pesquisa

A partir deste resultado, tém-se condi¢des para a andlise das proposicdes,
conforme procedido a seguir:

e A proposicdo P1 que afirmava que a “abordagem da disciplina Andlises das
demonstracBes contdbeis” influencia positivamente o nivel de interesse pessoal do
estudante pela area, foi aceita (8 = 0,325, p<0,001). Dessa forma, tem-se indicacao de que
o0 interesse do estudante advém da possibilidade e de sua pretensdo de aplicar estes
conhecimento na carreira de administrador como analista das demonstracdes contabeis;

e A proposicdo P2, que afirmava “Importancia dos Assuntos Abordados na
Ementa da Disciplina influencia positivamente o nivel de interesse pessoal do estudante
pela area”, também foi aceita (5=0,476, p<0,003). Nesse caso, entende-se como sinal de
maturidade dos estudantes o fato de compreender a relevancia do campo em questéo
para a atuacéo profissional;

e A proposicdo P3, que afirmava que “a importancia de estudar alguns autores” da
area de analises das demonstragdes contabeis influencia positivamente o nivel de
interesse pessoal do estudante pela &rea”, foi rejeitada (5 = 0,078, p<0,178). Nesse caso, é
evidenciado que o fato do estudante se sentir seguro quanto a importancia de estudar
alguns autores relacionados ao tema, ndo importa para a formagdo do interesse do
estudante pela area;

e A proposicéo P4, que afirmava que “a relevancia e necessidade da disciplina de
Analises das demonstracdes contabeis” é positivamente influenciado pela percepcéo da
necessidade da area nos cursos, foi aceita (8 = 0,267, p<0,004). A evidéncia, nesse caso,
foi de que o estudante entende a administragédo de forma global e sistémica, valorizando
a area de Analises das demonstracbes Contabeis;
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e A proposicdo P5, que afirmava “Importancia da Literatura, Seminarios, palestras
e Cursos de Extensdo” influencia positivamente o nivel de interesse pessoal do
estudante pela area, foi aceita. (4 = 0,298, p<0,003). Nesse caso, estd evidenciado o
interesse do aluno pela metodologia aplicada em sala de aula.

e A proposicdo P6, que afirmava “importadncia de cursar pos-graduagdo”
influencia positivamente o nivel de interesse pessoal do estudante pela érea, foi rejeitada
(8 = 0,312, p<0,134). Nesse caso, esta bem claro o fato de que o estudante se sentir
seguro quanto a importancia de o professor se especializar por meio de mestrado e
doutorado, ndo tem muita importancia para a formacéo dos estudantes pela &rea;

e A proposicdo P7, que afirmava “importancia da vivéncia profissional do
professor”, influencia positivamente no nivel de interesse pessoal do estudante pela
area, foi aceita (8 = 0,879, p< 0,001). Nesse caso, fica evidenciado o interesse do aluno
pela experiéncia profissional do professor.

e A proposicdo P8, que afirmava “a importancia da didatica utilizada pelo
professor”, influencia positivamente no nivel de interesse pessoa do estudante pela area,
foi aceita (5 = 0,382, p< 0,002). Portanto, fica claro que os alunos preocupam-se com a
didatica utilizada pelo professor em sala de aula, quando da abordagem do tema.

Considerando esses resultados conjuntamente, 0 destaque maior sdo as proposicoes
P3 e P6, que foram rejeitadas. Considerando que os estudantes indicaram ndo se
importar com a importancia de estudar alguns autores e a importancia da especializagdo
dos professores, um esforgo para aprimorar o aprendizado e elevar a seguranga ndo
provocaria um maior interesse dos estudantes, pois tal interesse é proveniente dos outros
fatores analisados. J& as demais proposi¢cdes foram bem aceitas, demonstrando que o
interesse do aluno na carreira, a percep¢do da necessidade da area no curso e do impacto
educacional e profissional do conhecimento da disciplina realmente influenciam
positivamente o interesse do aluno pela area de Analises das Demonstracfes Contébeis.

Proposi¢éo Fator de influéncia no interesse na area Resultado

P1 Abordagem da disciplina Analises das Demonstracdes Aceita
Contabeis

P2 Importancia dos Assuntos Abordados na Ementa da Aceita
Disciplina

P3 Importancia de Estudar Alguns Autores Rejeitada

P4 Relevancia e necessidade da disciplina de Analises das Aceita
Demonstragdes Contabeis

P5 Importancia da Literatura, Seminarios, palestras e Aceita
Cursos de Extenséo.

P6 Importancia de Cursar P6s-graduagéo. Rejeitada

P7 Importancia da vivéncia Profissional do Professor Aceita

P8 A importancia da Didatica utilizada pelo professor Aceita

Quadro 1 - Sintese dos resultados dos testes realizados
Fonte: Dados da Pesquisa

4.4 ANALISES DE AGRUPAMENTO

Como forma de explorar ainda mais os dados da pesquisa, decidiu-se pela
submissdo das medidas dos construtos agregados a andlise de cluster. Assim foi
utilizado o método k-means, e foi solicitada a extracdo de trés grupos. Os grupos
gerados apresentaram-se com um nimero bem significativo de entradas, e as médias de
cada grupo, por construto, estdo expostas na Tabela 3.
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Construto Grupos | Numero | Percentual | Meédia Desvio
Abordagem da disciplina Analises das 1 48 30,6 2,15 0,38
Demonstragdes Contabeis 2 67 42,6 3,17 0,52
3 42 26,8 3,92 0,57
Importancia dos Assuntos Abordados na 1 48 30,6 2,38 0,86
Ementa da Disciplina 2 67 42,6 3,39 0,68
3 42 26,8 2.79 0,77
Importancia de Estudar Alguns Autores 1 48 30,6 2,01 0,72
2 67 42,6 3,49 0,59
3 42 26,8 3,22 0,64
Relevancia e necessidade da disciplina de 1 48 30,6 2,19 0,54
Anadlises das Demonstragdes Contabeis 2 67 42,6 4,31 0,56
3 42 26,8 3,54 0,60
Importancia da Literatura, Seminarios, 1 48 30,6 2,72 0,44
palestras e Cursos de Extens&o. 2 67 42,6 4,35 0,53
3 42 26,8 3,03 0,48
Importancia de Cursar P6s-graduacao. 1 48 30,6 2,87 0,52
2 67 42,6 3,01 0,49
3 42 26,8 3,95 0,55
Importancia da vivéncia Profissional do 1 48 30,6 2,63 0,43
Professor 2 67 42,6 3,09 0,76
3 42 26,8 2,45 0,62
A importancia da Didatica utilizada pelo 1 48 30,6 2,54 0,59
professor 2 67 42,6 3,90 0,48
3 42 26,8 3,26 0,71

Fonte: Dados da Pesquisa

Pelos resultados verificou-se que:

e O Cluster 1 ficou com 48 entradas (30,6% do total) e as médias em cada
construto foram bastante baixas. Este cluster envolveu os alunos avessos a éarea de
Andlises das Demonstracdes Contabeis;

e O Cluster 2 ficou com 67 entradas (42,6% do total) e as médias dos construtos
foram de intermediarias a elevadas. Este Cluster envolveu os alunos entusiastas da area
de Anélise das Demonstracdes Contébeis ; e

e O Cluster 3 ficou com 42 entradas (26,8% do total) e as médias dos construtos
foram intermedidrias, porém a média de interesse na carreira foi baixa. Este Cluster
envolveu os alunos interessados na area de Analise das Demonstracfes Contébeis.

Tendo em vista que a Administracdo é uma area multidisciplinar, com uma série de
areas e campos possiveis de atuacdo, pode-se considerar que a area de Analises das
Demonstragdes Contabeis € valorizada por um numero bastante significativo de
estudantes, uma vez que aproximadamente trés em cada quatro estudantes ou sdo
interessados ou séo entusiastas da area. Logo, somente um em cada quatro estudantes
pode ser considerado avesso a area de Analises das Demonstracdes Contabeis, um
percentual que pode ser considerado pequeno.

Por outro lado, a verificacdo das medias indica que a seguranga dos estudantes no
dominio dos requisitos essenciais da &rea alcancou niveis elevados em qualquer dos
grupos. Para o grupo de estudantes avessos, a média foi baixa, e nos demais foi apenas
intermediéria, mesmo para 0s estudantes considerados entusiastas, que, acredita-se, por
terem maiores interesses, dedicam maior tempo ao estudo das disciplinas da &rea.

Destacou-se ainda o resultado das medias para o construto importancia da
Literatura, Seminarios, palestras e Cursos de Extensdo. A verificacdo foi de que este
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construto apresentou uma média elevada para os estudantes entusiastas, o que é
esperado, e uma média muito baixa para os estudantes avessos. J& para os estudantes
interessados, a média ficou em um nivel baixo, sendo inclusive o Unico construto com
media menor que 3 neste grupo.

A indicacdo é de que somente os estudantes entusiastas revelam um interesse
consistente em seguir carreira na area, ao passo que 0s interessados, apesar de
apontarem uma boa avaliagdo nos demais construtos, tém muito pouco interesse em
seguir para esta area em sua carreira profissional.

5 CONCLUSAO

Esta pesquisa teve como objetivo geral a analise da importancia da disciplina
Analises das Demonstragdes Contdbeis do curso de Administracdo da UNIFAE
(Curitiba) e FAE (Blumenau). E consenso no mercado de trabalho a importancia do
conhecimento das Analises das Demonstracdes Contébeis para qualquer administrador,
por Ihes proporcionar uma visdo mais rica e detalhada de informagdes econémicas e
financeiras das empresas, facilitando a sua gestdo com relagdo as tomadas de decisdes.

No meio académico é fundamental a necessidade de averiguacdo dos interesses
das pessoas pelas diversas areas funcionais da administracdo em termos académicos e
profissionais (ndo académico). Os cursos superiores em suas diversas areas sdo locais
mais adequados para este proposito. A UNIFAE e FAE possuem um conceituado curso
de graduacdo em Administragdo o que possibilita espacos a serem explorados, pois, a
partir dos quais saird a maior parte dos futuros administradores de empresas que terdo
oportunidade de executar a¢des praticas e concretas nas empresas em que vao atuar.

Pelo resultado obtido ao final da pesquisa, considera que a questdo-problema foi
adequadamente respondida, tendo sido possivel avaliar de forma consistente o interesse
dos graduandos dos cursos de Administracdo da UNIFAE pela disciplina Anélise das
Demonstracdes Contébeis, além de analisar os potenciais fatores de influéncia sobre
este interesse.  Por esta perspectiva, o trabalho foi relevante ao apontar o
posicionamento dos estudantes sobre uma érea funcional do curso de administragéo,
sendo possivel verificar que os estudantes tém um posicionamento bem formado e
consistente sobre esta area.

Percebe-se pelo resultado das médias apresentadas, é possivel perceber com
maior clareza o posicionamento dos graduandos do curso de administragcdo em relagéo
aos construtos de referéncia do estudo. E possivel entender que, na avaliagdo dos
estudantes, a disciplina de Analises das Demonstragdes Contdbeis é tida como
importante para o curso e para a atuagdo profissional. Outro aspecto importante é com
relacdo aos autores que abordam o tema em estudo, na visdo dos alunos é importante
conhecé-los para que possam aproveitar melhor a disciplina. Todavia, 0 interesse
pessoal dos alunos em relacdo ao aperfeicoamento do professor por meio de curso de
pos-graduacdo podem ser considerados baixos, com as médias ficando em um nivel
elevado.

Na andlise das proposicdes percebeu-se que os destaques foram as proposicdes
P3 (a importancia de estudar alguns autores) e P6 (importancia dos professores cursar
pés-graduacao), que foram rejeitadas. Considerando que os estudantes indicaram néo se
importar com a importancia de estudar alguns autores e a importancia da especializacdo
dos professores, um esforgo para aprimorar o aprendizado e elevar a seguranga ndo
provocaria um maior interesse dos estudantes, pois tal interesse é proveniente dos outros
fatores analisados. J& as demais proposi¢cdes foram bem aceitas, demonstrando que o
interesse do aluno na carreira, a percep¢do da necessidade da &rea no curso e do impacto
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educacional e profissional do conhecimento da disciplina realmente influenciam
positivamente o interesse do aluno pela area de Analises das Demonstraces Contabeis.

Na andlise de agrupamento evidenciou-se que a area de Analises das
Demonstragdes Contabeis é valorizada por um numero bastante significativo de
estudantes, uma vez que aproximadamente trés em cada quatro estudantes ou Séo
interessados ou entusiastas da &rea. Logo, comente um em cada quatro estudantes pode
ser considerado avesso a area de Analises das demonstragdes contdbeis, um percentual
que pode ser considerado pequeno. Outro destaque foi o resultado das médias dos
agrupamentos para o construto “importancia da Literatura, seminérios, palestras e
cursos de extensdo”. A verificacdo foi de que este construto apresentou uma média
elevada para os estudantes entusiastas, o que € esperado, e uma media muito baixa para
0s estudantes contrérios.

Conclui-se que os resultados do estudo deram a indicacdo de que a &rea de
Analises das demonstracdes Contabeis agrada uma boa parte dos estudantes do curso de
Administracdo. Entretanto, mesmo os estudantes que sdo mais entusiasmados com a
area ndo possuem um dominio consistente das habilidades gerenciais, demonstrando
que o processo de ensino da disciplina precisa ser revisto e que os alunos precisam obter
mais seguranca em utilizar na pratica os conhecimentos adquiridos me sala de aula. Os
resultados foram, por um lado, limitados, uma vez que a amostra foi restrita a apenas
uma Instituicdo de Ensino Superior na cidade de Curitiba e Blumenau, além do fato da
amostragem ter sido por conveniéncia. Seria relevante uma replicagéo deste estudo em
outros estados e regides brasileiras, de preferéncia com métodos de amostragem mais
rigorosos.

Além disso, acredita-se que seria interessante para estudos futuros o teste da
consisténcia das proposicdes da pesquisa em cada um dos trés grupos determinados pela
analise de cluster. Para tanto, € preciso que se utilize uma amostra maior, que seja
significativa mesmo quando dividida pelos trés grupos. A andlise de cluster também
pode ser comparada com 0s grupamentos de outras areas funcionais, no sentido de
demonstrar o valor relativo que cada &rea possui dentro do curso de Administragéo.

Objetivando aprofundar o assunto e buscando uma visdo mais global da é&rea,
outros trabalhos poderdo investigar o posicionamento de professores e empresarios
sobre como deve ser o processo de ensino das habilidades gerenciais da &rea de
Planejamento Tributario e que tipos de propostas podem ser desenvolvidas para
despertar o interesse do aluno, na busca de uma convergéncia entre o contexto de
formacéo e de aplicagdo préatica dos conhecimentos académicos.
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