XIII S EM EA D setembro de 2010

Seminarios em Administracao ISSN 2177-3866

Area: Financas

Influéncia da Crise Financeira Mundial na Estrutura Econémica das Institui¢des
Financeiras Bancérias Brasileiras e seus Reflexos no Indice de Basiléia: Uma
Abordagem Comparativa

AUTORES

JOSE ROBERTO DE SOUZA FRANCISCO
Universidade Federal de Sdo Jodo del-Rei
j.roberto@ufsj.edu.br

MARIO SERGIO DE ALMEIDA
Universidade Federal de Sdo Jodo del-Rei
mario_s_a@yahoo.com.br

HUDSON FERNANDES AMARAL
Universidade Federal de Minas Gerais
hfamaral@face.ufmg.br

LUIZ ALBERTO BERTUCCI
Universidade Federal de Minas Gerais
bertucci@face.ufmg.br

RESUMO

Em meio a Crise de Crédito que atingiu instituicdes financeiras de varios paises, entre 2008 e
2009, este trabalho pretende analisar seus efeitos para os maiores bancos brasileiros,
realizando um estudo para compreender quais aspectos estdo envolvidos na determinagéo
deste indice. E ainda, faz um levantamento do indice de Basiléia do primeiro trimestre de
2006 até o terceiro trimestre de 2009, para avaliar o impacto no indice e na variagdo no
Balanco Patrimonial que mais contribuiu para as modifica¢cdes no indice. Tem como questdo
problema: qual o impacto causado pela crise de crédito nos resultados dos balangos das
instituicOes financeiras, tendo como analise as modifica¢bes no indice de Basiléia?; e também
quais as consequéncias que a crise financeira provocou no sistema financeiro nacional? Tem
como objetivo Identificar os reflexos do agravamento da crise financeira mundial no indice de
Basiléia Il das Instituicdes Financeiras. A Pesquisa serd teorica, descritiva e quantitativa
coletada através de andlise documental. Realizada através de levantamento bibliogréafico e
normas pertinentes ao tema. Percebeu-se uma grande influéncia do Risco de Credito na
composicao dos Riscos das Instituigdes Financeiras Nacionais. Risco este intensificado apos o
impacto da crise, fato justificavel diante da dificuldade na obtenc&o de crédito externo.
Palavra Chave: InstituicGes Financeiras, indice de Basiléia, Crise Financeira

ABSTRACT

Amid Credit Crisis that hit financial institutions in several countries between 2008 and 2009,
this study aims to examine their effects on the largest Brazilian banks, conducting a study to
understand what aspects are involved in determining this index. And yet, do a survey of the
BIS ratio of the first quarter of 2006 until the third quarter of 2009 to assess the impact on the
content and variation in the Balance Sheet which contributed to the changes in the index. Its
main issue: what is the impact of the credit crisis on the results of the balance sheets of
financial institutions, and examining how changes in the BIS ratio?, And also the
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consequences that caused the financial crisis on the financial system? Aims to identify the
consequences of the worsening global financial crisis in the index of Basel 1l on Financial
Institutions. The research will be theoretical, descriptive and quantitative collected through
documentary analysis. Accomplished through a literature review and standards relevant to the
theme. It was felt a great influence of Credit Risk in the composition of the Risk of Domestic
financial institutions. Risk that intensified after the impact of the crisis, indeed justifiable
given the difficulty in obtaining external credit.

Key words: Financial Institutions, Index Basel, Financial Crisis .



XIII S EM EA D setembro de 2010

Seminarios em Administracao ISSN 2177-3866

INTRODUCAO

O cenério configurado para atuagdo das Institui¢des Financeiras Brasileiras tem sofrido
drasticas mudangas, principalmente nos ultimos quinze anos. ModificagBes internas e
sistémicas que transformam completamente seu relacionamento com os mercados. Entre estas
modificagbes pode-se relacionar a criagdo do Plano Real, o aumento da Estabilidade da
Economia, intensificacdo da Abertura de Mercado e Globalizacdo, adequacdo as
regulamentacdes internacionalmente aceitas tais como as modificagdes recentes das normas
contabeis de empresas de capital aberto e a adesdo ao Acordo de Basiléia em 1994.

Sendo assim, diante da grande competitividade dos mercados as instituicdes buscam até
como diferencial a adequagdo as normas mais relevantes, como forma de agregar valor e
credibilidade aos resultados apresentados a seus investidores, atuais e potenciais, dessa forma
tornando sua marca mais forte. Outro aspecto influente na configuracdo deste cenéario é a
internacionalizacdo dos mercados e sistemas. O Sistema Financeiro Nacional est&
completamente inserido no conjunto formado pelos sistemas financeiros dos outros paises.
Este envolvimento ndo é normativo, apesar da adesdo as normas do Acordo de Basiléia,
desenvolvido pelos paises do G-10, o envolvimento pode ser observado nas dependéncias
criadas pelos fluxos de capitais, especificamente na obtencdo e cessdo de créditos em outros
paises.

Estando assim bastante integrados, e ndo somente 0s sistemas financeiros, como
também os mercados de capitais, mercados de consumo, entre tantos outros, € que as
dificuldades atravessadas em algum ponto do globo podem se espalhar causando impactos a
este “sistema mundial”. Como observado em CARVALHO (2005), quando considera a
possibilidade contagio de problemas oriundos do sistema financeiro para a economia como
um todo. Exatamente o que aconteceu com a “Crise do Subprime” que afetou com maior
pujanca as instituicdes financeiras, norte-americanas e européias, que se envolveram
diretamente com estes titulos, o que afetou o oferecimento internacional de créditos, e acabou
criando reflexos em diversos paises, inclusive o Brasil. Desta mesma forma GITMAN (2004)
traz uma definicdo de risco relacionada aos ativos das organizacbes ao afirmar “risco € a
chance de perda financeira. Ativos com chances maiores de perda sdo vistos como mais
arriscados do que aqueles com chances de menores perdas.” E neste cenario de turbuléncia
que se pretende analisar as variagbes do Indice de Basiléia, que representam o grau de
solvéncia das institui¢des financeiras, do primeiro trimestre de 2006 até o terceiro trimestre de
2009.

Este trabalho tem como questdo problema: qual o impacto causado pela crise de crédito
nos resultados dos balangos das instituicdes financeiras, tendo como andlise as modificacdes
no indice de Basiléia?; e também quais as conseqiiéncias que a crise financeira provocou no
sistema financeiro nacional?

Tem como objetivo geral ldentificar os reflexos do agravamento da crise financeira
mundial no indice de Basiléia Il das Instituicdes Financeiras Brasileiras. Como objetivos
especificos Avaliar as diferengas entre PR (Patrim6nio de Referéncia) e PLE (Patriménio
Liquido Exigido) com base no célculo do indice de Basiléia Il; Analisar as variacOes entre 0s
indices de Basiléia Il coletados de bancos nacionais, fazendo um paralelo entre os dados
observados e as alteragBes da conjuntura do mercado financeiro entre 2006 e 2009 e por fim
descobrir as conseqiiéncias no indice de Basiléia Il das modificages dos Grupos Patrimoniais
das Institui¢ces Financeiras Brasileiras decorrentes das alteracdes do mercado financeiro.
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ASPECTOS E REFERENCIAL TEORICO
SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

O Sistema Financeiro Nacional foi instituido com a criagdo do Banco do Brasil em
1810, quando a Familia Real Portuguesa chegou no Brasil. Em sua evolucdo outras
instituicdes foram criadas tais como as Caixas Econdmicas, a Inspetoria Geral dos Bancos, e a
Camara de Compensacgdo. O Sistema Financeiro Nacional comegou a tomar a configuracgéo
atual a partir de 31 de Dezembro de 1964, com a publicagdo da Lei n° 4.595, que criou o
Conselho Monetario Nacional, o Banco Central da Republica do Brasil, o0 Banco Nacional do
Desenvolvimento Econdmico.

Neste sentido, a regulacdo desde emaranhado de institui¢des é realizada pelo 6rgdo
deliberativo que € o Conselho Monetéario Nacional, e pelos 6rgdos de regulacéo e fiscalizacdo
que estdo diretamente subordinados a ele. Estes sdo o Banco Central do Brasil, a Comissdo de
Valores Mobiliarios, a Superintendéncia de Seguros Privados e a Secretaria da Previdéncia
Complementar. Conforme ASSAF NETO (2008) A industria bancéria vive hoje profundo
processo de adequacdo a uma nova realidade de mercado, determinado principalmente pela
globalizacdo da economia, surgimento de novos modelos de avaliagdo de risco e operagdes
financeiras mais sofisticadas. Em particular, no Brasil, o sistema bancario convive com a
abertura de mercado e a estabilizacdo da economia.

A Lei n° 4728 de 1965 definiu que o Mercado de Capitais seria disciplinado pelo
Conselho Monetéario Nacional e fiscalizado pelo Banco Central do Brasil. A publicacdo da
Resolugdo n° 2099 de 17/08/1994 pelo Banco Central permitiu que os Bancos Comerciais,
Bancos de Investimentos, Bancos de Desenvolvimento, Sociedades de Crédito Imobiliario e
Sociedades de Crédito, Financiamento se organizassem opcionalmente em uma Unica
Instituicdo Financeira, criando a figura dos Bancos Multiplos.

A CRISE FINANCEIRA 2008-2009

Atualmente a economia mundial atravessa um momento de recuperagdo de uma grave
crise financeira que afetou diversos mercados entre 2008 e 2009, e que agora, percebem-se
alguns sinais de recuperacdo em diversos paises. O estopim para tal crise é atribuido a crise do
subprime, uma modalidade de empréstimos de segunda linha. O grande problema desta
modalidade era o oferecimento de crédito a pessoas com historico de pagamentos ruim ou
desconhecido. Como o mercado imobiliario estava muito aquecido até o inicio de 2006, as
baixas taxas de juros estavam atraindo a atencdo das pessoas. Com 0 aquecimento do
mercado, era possivel conseguir grandes rendimentos vendendo suas propriedades
extremamente valorizadas. Neste contexto, os bancos cederam inGmeros empréstimos
hipotecérios, que eram posteriormente saldados, jA& que os emprestadores negociavam o
imovel e conseguiam mais recursos para pagar a hipoteca e reinvestir em novos imoveis.

Portanto, a principal causa da crise foi o resultado desta cessdo incomensurével de
emprestimos a credores sem muitas condi¢cbes de pagamento, somados a acdo de agentes
financeiros que recorreram a inovagdes financeiras para securitizar (processo que converte
uma carteira de titulos relativamente homogénea de ativos em titulos mobilidrios passiveis
para negociacdo) os titulos destes empréstimos, dando-lhes a classificagdo de titulos AAA
(concedida somente para os titulos de melhor qualidade) .

BUITTER (2008) apresenta uma razdo para tal classificacdo:

The suspicion that the rating agencies don’t know more than the rest
of the market and at times may know less than the markets about the
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products they are rating, is confirmed by the revelation earlier in May
2008, that a model used by Moody’s, starting in September 2006, to
rate Constant Proportion Debt Obligations (CPDO) contained a bug (a
computer code error) which resulted in excessive ratings for some
CPDO issues. Without the bug, some issues rated Triple-A could have
been rated up to four notches lower. Moody’s became aware of the
error early in 2007, but the PDO issues affected were not downgraded
until 2008. Standard and Poor’s also rated some of the early CPDO
issues triple A. Fitch never did.

O Grafico 1 apresenta o grande percentual de titulos subprime que estavam
securitizados quando a bolha imobiliaria ainda apresentava um movimento de crescimento.

Grafico 1 — Evolugdo do Percentual de Hipotecas Subprime Securitizadas (2001-2006)
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Fonte: Junior e Filho, 2008

Tal classificacdo acabou atraindo muitos investimentos para estes titulos que néo
representariam tal status de credibilidade. Estes titulos comegaram a perder valor com o
desaquecimento do setor imobiliario Norte Americano quando houve clara retracdo nos gastos
com construcao residencial, fato que evidencia o inicio da crise no setor imobiliario norte
americano.

ACORDO DE BASILEIA 1988 - COMITE DE SUPERVISAO BANCARIA DA
BASILEIA

O Comité realizou sua primeira reunido em fevereiro de 1975, sendo que desde 1981 os
resultados das reunibes passaram a ser publicados anualmente por meio de relatérios sobre 0s
avancos ocorridos na supervisdo bancaria. Desde sua criacdo o Comité foi constituido como
um férum para discussdo de praticas para o aperfeicoamento das técnicas de supervisdo
bancaria.

As turbuléncias vivenciadas no sistema financeiro e nos mercados em geral s&o uma
constante na historia, considerando que tais fatores sempre estdo presentes, contudo com uma
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intensidade variavel. Neste sentido, objetivando o fortalecimento da solidez dos sistemas
financeiros foi criado o Comité de Supervisdo Bancéria de Basiléia.

Nos ultimos anos, o Comité tem tomado posturas mais agressivas para promover
padrdes de supervisdo mundiais. Com estreita colaboracéo de muitas jurisdi¢des que ndo séo
membros do comité, foi elaborado em 1997 um trabalho conhecido como “Core Principles
for Effective Banking Supervision”, que prevé um plano de projeto compreendido para um
sistema de superviséo efetivo. Para facilitar a implementag&o e acesso, 0 Comité desenvolveu
em 1999 o “Core Principles Methodology”, que foram revisados em 2006.

Segundo FURTADO (2005) “Os Core Principles ou principios bésicos séo 25,
traduzindo-se em principios universalmente aceitos e utilizador por todas as entidades de
supervisdo bancéria a nivel internacional na definicdo de suas normas e regras prudenciais.”

Estes 25 principios sdo essenciais para uma supervisdo bancaria eficaz, estando
divididos em: Precondicfes para uma supervisdo bancéria Eficaz (Principio 1); Autorizages e
Estrutura (Principios 2 a 5); Regulamentos e requisitos prudenciais ( Principios 6 a 15);
Métodos de Supervisdo Bancaria Continua (Principios 16 a 20); Requisitos de Informacéo
(Principio 21); Poderes formais dos Supervisores (Principio 22); e Atividades Bancarias
Internacionais (Principios 23 a 25), conforme BCBS (1997).

Desde entéo, a taxa aplicada a razdo entre Capital e Ativos Ponderados pelo Risco foi
definida em 11%. Seguindo assim o raciocinio de que quanto maior era 0 requerimento,
menor seria a capacidade de alavancagem dando maior seguranga ao sistema financeiro como
em BERTUCCI (2004), sendo entdo taxa maior do que a definida pelo Comité que
corresponde a 8%.

O NOVO ACORDO DE BASILEIA - A REVISAO DO ACORDO DE BASILEIA

A criagéo do Segundo Acordo de Basiléia em 2004, conhecido por Basiléia 11, envolveu
além do reconhecimento dos aspectos positivos existentes no primeiro acordo, a consideragao
de algumas das criticas atribuidas as metodologias apresentadas anteriormente. Antes da
edi¢do do segundo acordo, foi publicado um adendo ao primeiro acordo em 1996. J4 em 1999
uma série de propostas para reedicdo do acordo foi enviada para os paises membros, tais
propostas também foram enviadas a autoridades supervisoras de outros paises.

O Comité ainda realizou consultas relacionadas a estas propostas em 2001 e 2003 e
ainda as submeteu a estudos de impacto, com o resultado destes esforgos conseguiu realizar
muitas melhorias nas propostas originais.

Segundo o Comité da Basiléia (BCBS, 2004) o objetivo fundamental da revisdo do
Acordo de 1988 foi desenvolver uma estrutura que iria fortalecer, ainda mais, a seguranca e
estabilidade do sistema bancério internacional, enquanto mantém consisténcia suficiente e que
a adequacdo da regulacdo de capital ndo ser4d uma fonte significante de desigualdade
competitiva entre bancos internacionalmente ativos.

Um dos aspectos que serviu de estimulo para a revisdo observado em FREITAS e
PRATES (2003) é que: “O comportamento miope e negligente dos bancos internacionais no
ciclo de endividamento que precedeu a crise financeira do sudeste asiatico (anos 90) foi um
dos fatores que estimulou a formulagdo de uma nova regra de adequagdo de capital minimo
pelo Comité de Supervisdo Bancéria do BIS.”

Os requerimentos minimos foram mantidos, contudo, mais complexos e flexiveis e mais
sensiveis aos riscos efetivamente incorridos. A nova estrutura inclui todas as filiais e
membros que faz parte de um grupo, garantindo que todos 0s riscos assumidos por
determinado grupo sejam considerados em suas bases consolidadas. Apesar deste fato cada
banco individualmente deve estar suficientemente capitalizado em bases isoladas.



XIII S EM EA D setembro de 2010

Seminarios em Administracao ISSN 2177-3866

PEREIRA (2006), afirma que a evolucdo do acordo foi percebida pelos beneficios
trazidas ao nivel da eficiéncia e da rentabilidade para o acionista pelas novas metodologias,
inclusive as mudangas na contabilidade bancéria.

Entretanto, a criacdo de um modelo que seja a prova de riscos, como observado em
KASHYAP, RAJAN e STEIN (2008):

In recent months, a variety of policy measures have been proposed
that are motivated by specific aspects of the current crisis. For
example, there have been calls to impose new regulations on the rating
agencies, given the large role generally attributed to their perceived
failures

IMPORTANCIA DA REVISAO DA SUPERVISAO

O objetivo do processo de revisdo dos supervisores vai além da suficiéncia de capital
bancério, é essencial que o processo estimule os bancos a desenvolver e utilizar melhor as
técnicas de gestdo de risco no monitoramento e controle dos riscos de seus negdcios.

NIYAMA (2006) da méritos ao Acordo de Basiléia por ter “estabelecido um vinculo
direto entre o patrimonio da instituicéo e os riscos contidos na carteira de operagdes ativas.”
Neste processo de revisdo dos supervisores € esperado que se crie uma interacdo promovendo
dialogo entre os supervisores e 0s bancos, para que possam avaliar qudo bem as necessidades
de capital dos bancos estdo sendo geridas. Desta forma, quando deficiéncias séo identificadas,
uma acao decisiva pode ser tomada para reduzir o risco ou realinhar os niveis de capital.

Para ONO, (2002):

O fortalecimento da administragdo de risco, a aplicagdo de limites
internos e a melhoria nos controles internos sdo elementos que
escapam ao primeiro pilar no campo do gerenciamento de riscos.
Assim demonstra-se mais eficaz na cobertura do risco de taxas de
juros e demais riscos, como os decorrentes de efeitos do ciclo de
negécios.

DETERMINACAO DO INDICE DE BASILEIA

Apo6s o entendimento da estrutura conceitual do Novo Acordo, fica mais facil a
compreenséo da determinacio do Indice de Basiléia. O Calculo do indice de Basiléia envolve
a utilizacdo de duas varidveis distintas e ainda um fator “f” constante determinado pelo
supervisor bancério.

As varidveis sdo o Patrimonio de Referéncia e os Ativos Ponderados pelo Risco.
Através das medicBes de risco € que serd definido o Valor dos Ativos Ponderados pelo Risco.
O Patriménio de Referencia da instituicdo é aquele formado pelo capital sujeito a regulacéo
bancéria e que ir4 compor a primeira varidvel envolvida no célculo do indice de Basiléia. No
acordo de Basiléia o Capital foi dividido em trés Niveis, sendo que os Niveis | e Il existem
desde a publicacéo do primeiro acordo e o Nivel 111 foi criado na publicagdo de Amendment to
the Capital Accord to Incorporate Market Risks, em Janeiro de 1996, revisada em Novembro
de 2005. No Brasil o Patrimonio de Referencia foi definido na Resolucdo 3.444 do Banco
Central em fevereiro de 2007. Segundo esta Resolucdo, o Patrimbnio de Referéncia €
utilizado para fins da verificagdo do cumprimento dos limites operacionais das instituicdes
financeiras e demais institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, exceto
as sociedades de crédito ao microeemprendedor, consiste no somatdrio do Nivel | e do Nivel
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I1. Os dados obtidos para o Patrimdnio de Referencia Exigido (PRE) encontram-se divididos
por tipo de risco, o que permitirA um melhor entendimento da composi¢do das exigéncias
minimas de capital.

Assim sendo, o indice de Basiléia serd conhecido através da aplicacdo da seguinte
formula:

(PR x 100) / (PRE / Fator 1)

Em que:

PR = Valor determinado para o Patrimdnio de Referencia Somados os Niveis de Capital
lell

PRE: Patrimonio de Referencia Exigido, determinado pela ponderacdo de Risco dos
Ativos da Instituicdo

Fator “f”: Determinado pelo Acordo de Basiléia Il em 8%, contudo, no Brasil utiliza-se
um fator de 11%, aspecto que aumenta o grau de solvéncia das Instituigdes.

PROCEDIMENTO METODOLOGICO

A Pesquisa sera teodrica, descritiva e quantitativa coletadas através de andlise
documental. Realizada através de levantamento bibliografico e das normas pertinentes ao
tema. Através da comparacdo dos pronunciamentos oficiais do Comité de Basiléia, das
Normas do CMN e BACEN, poderéo ser analisados os requisitos aos quais 0s bancos que
operam no Brasil estéo sujeitos. Tais Informagdes serdo extraidas dos relatérios contabeis dos
mesmos. Os dados utilizados serdo coletados diretamente dos sites dos respectivos bancos,
bem como do Banco Central do Brasil.

Para desenvolvimento do trabalho foi realizada uma pesquisa para determinagéo de uma
amostra que contivesse os dez maiores bancos brasileiros, definidos pelo quesito Ativo Total.
Acreditando conseguir dessa forma uma abrangéncia do periodo de maior colapso da crise
vinda do exterior, principalmente dos Estados Unidos.

Posteriormente, foi realizada uma nova selecdo de grupo para que se pudesse pesquisar
de forma mais aprofundada, os itens componentes do indice de Basiléia. Desta forma definiu-
se uma nova amostra composta por trés bancos. Sabendo da constante troca de algumas
posicdes na lista editada pelo Banco Central a cada trimestre com os cinglienta maiores
bancos do Brasil. Assim foram selecionados os bancos Itad, Banco do Brasil e Bradesco.
Portanto, obtivesse as notas explicativas as demonstracOes financeiras trimestrais de cada um
destes trés bancos, totalizando quinze demonstragdes para cada instituicdo e quarenta e cinco
para andlise desta pesquisa.

Finalmente, os dados foram analisados através da comparacdo entre a as variagfes do
Patriménio de Referéncia e do PRE, verificando seus impactos no Indice de Basiléia. E ainda,
foi observado quais itens foram mais importantes na elevacdo do risco das instituicdes. Além
disso, baseando-se na amostra de dez institui¢des, as variacdes no indice de Basiléia foram
comparadas, buscando a existéncia de padrfes nos intersticios dos pontos de maximo e
minimo, e um grafico para a média dos indices no periodo foi elaborado. Os impactos da crise
foram avaliados qualitativamente no periodo observado, relacionando danos nas instituicbes
bancérias financeiras brasileiras.

ANALISE E TRADAMENTO DOS DADOS

Destes demonstrativos foram extraidos os componentes do Patriménio de Referencia,
relacionados nos dois niveis de capital (I e Il) e a composicéo final dos Ativos Ponderados
pelo Risco. De posse destas informagdes foi possivel determinar valores para o indice de
Basiléia para cada um dos quinze trimestres estudados.
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Os dados obtidos para o Patrimonio de Referencia Exigido (PRE) encontram-se
divididos por tipo de risco, o que permitirA um melhor entendimento da composicdo das
exigéncias minimas de capital apresentadas por cada uma das instituigdes.

Estes dois componentes estéo apresentados em funcéo da razdo de cada um deles para o
PR, mostrando entéo a grande importancia de cada um para composi¢édo do mesmo, sendo:

o PL/PR = Razo entre o Patriménio Liquido e o Patriménio de Referéncia (%)
o DS/PR = Razo entre as Dividas Subordinadas e o Patriménio de Referéncia (%)

Em Relagdo ao Patrimdnio Liquido Exigido para as trés instituicbes uma semelhanca é
flagrante, o componente principal do risco sdo as operagbes de crédito para todas as
instituicBes. Em todos os dados observados entre os trés tipos de risco inseridos em Basiléia Il
0 Risco de Crédito representou sempre mais de 80% dos Ativos Ponderados das Instituicoes.
Para GORZIZA (2007), o risco de credito “representa a possibilidade da perda pelo ndo
pagamento de algum tipo de divida que a contraparte tenha assumido com a institui¢do
financeira”.

O Patrimdnio Liquido, de acordo com o plano de contas do COSIF, é representado pelo
grupo 6. Sendo composto principalmente pelo Capital Social, Aumentos e RedugOes de
Capital, Cotas de Investimento, Reservas, A¢des em Tesouraria, Lucros ou Prejuizos. Ja as
Dividas Subordinadas, apresentam-se no mesmo elenco de contas, inseridas no grupo 4.9
relacionado com Outras Obrigagdes, que fazem parte do Circulante e Exigivel em Longo
Prazo. As Dividas Subordinadas elegiveis a Capital estdo organizadas no padréo do COSIF de
acordo com o seu periodo de vencimento, desde um periodo inferior a 1 ano até um periodo
superior a 5 anos.

Na observacdo destas variacOes € interessante perceber para esta amostra de trés
instituicbes a formacdo do Patriménio de Referencia (PR), pois conforme apresentado o
Patrim6nio de Referéncia é composto pela soma dos Capitais de Nivel | e Il. Sobre a
composicédo deste foi desenvolvida a Tabela 1:

Tabela 1: Comparacdo entre o Patrimbnio Liquido, Patrim6nio de Referéncia e Dividas Subordinadas

Itau Banco do Brasil Bradesco
PL/PR | DS/PR | Soma | PL/PR | DS/PR | Soma | PL/PR | DS/PR | Soma
1T06 82 13 95 51 46 97 70 30 100
2T06 77 13 0 67 29 96 69 31 100
3T06 76 10 86 64 29 93 68 32 100
4T06 77 8 85 66 29 95 70 30 100
1T07 75 21 96 63 29 92 73 27 100
2707 76 20 96 69 30 99 73 27 100
3T07 77 19 96 67 30 97 74 26 100
4T07 78 19 97 69 29 98 72 28 100
1T08 77 20 97 64 29 93 75 25 100
2T08 77 21 98 78 32 110 77 23 100
3T08 77 20 97 77 31 108 75 25 100
4T08 65 23 88 68 27 95 72 28 100
1T09 67 22 89 65 30 95 74 26 100
2T09 72 19 91 65 29 94 74 26 100
3T09 73 19 92 64 29 93 72 28 100

Fonte:Dados da Pesquisa, 2010
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Na Tabela 1 estdo relacionados os dois principais componentes do Patrimdnio de
Referéncia, durante o periodo da pesquisa, para os trés maiores bancos brasileiros. Sendo o
fator mais determinante para o PR, o préprio Patrim6nio Liquido da instituicdo, observado
sempre como mais da metade do PR. Em segundo lugar, para todas as instituigdes analisadas,
as Dividas Subordinadas foi o grupo mais representativo.

Observa-se nos Graficos 2, 3 e 4 a evolucdo para os quinze trimestres do Patriménio de
Referéncia e do Patrimonio de Referéncia Exigido (PRE), bem como as varia¢Ges dos valores
do indice de Basiléia Il (iB 11).

Gréfico 2: Variagbes no indice de Basiléia - Ital
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Fonte:Dados da Pesquisa, 2010

Gréfico 3: Variagdes no indice de Basiléia — Banco do Brasil
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Fonte:Dados da Pesquisa, 2010

Gréfico 4: Variagdes do indice de Basiléia — Bradesco
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Fonte:Dados da Pesquisa, 2010

Neste sentido, e colocando-se a evolugdo do indice sobre os valores observados para PR
e PRE pode-se reafirmar a inferéncia da elevacdo do Patrimdnio de Referencia como resposta
a uma diminuigdo dos valores do indice de Basiléia. Coincidentemente observa-se que em
2008, foram observados os piores valores do indice de Basiléia para as trés instituicdes, e
ainda que apds esta marca o processo de elevacdo do Patrimdnio de Referencia foi
intensificado em todas elas.

TAVARES (2004) comenta sobre o risco de crédito:

A medicdo de risco de crédito e a avaliacdo do capital econémico nao
sdo dados que constam das demonstracdes contabeis, mesmo porque
representam perdas potenciais. No entanto, podem ocorrer e
representam alteragbes na estrutura patrimonial de uma instituicdo
financeira. Conseqlientemente, sdo informacgOes importantes para o
processo decisorio, e para 0 usuario - interno e externo, da informacéo
contabil.

Desta forma, a evidenciacdo destas informagdes se apresenta de forma a tranqilizar os
usudrios externos, revelando maior transparéncia por parte da instituicdo quanto as suas
perspectivas de inadimpléncia.

No periodo selecionado para pesquisa, as demonstragdes do Banco do Brasil
apresentam a maior parcela do Risco de Crédito direcionada para Operacdes de Crédito. E
importante observar que nas Notas Explicativas do Banco do Brasil este foi o principal
responsavel pela determinacéo dos valores do Risco de Crédito entre o Primeiro Trimestre de
2006 até o Segundo Trimestre de 2008.

No Terceiro Trimestre de 2008, seguindo as determinacfes da Resolugdo 3.490/2007 as
parcelas de exigéncia de capital foram modificadas ndo apresentando mais notas sobre os
limites operacionais. A partir deste ponto, somente foi possivel constatar a maior relevancia
do crédito na ponderacgdo de ativos para risco.

Como as trés instituicdes apresentaram resultados analogos, pode-se afirmar que as
contas inseridas no grupo de operacdes de crédito, principalmente empréstimos e
financiamentos, sdo as que mais interferem para aumento dos requisitos minimos de capital.
Devido a esta supremacia na formagéo do risco e nos volumes de crédito, é que correspondem
em alguns casos em mais de 75% do total dos riscos das Instituicdes quando comparado aos
Riscos de Mercado e Operacional.

ANALISE DAS VARIACOES DO INDICE DE BASILEIA II
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Para desenvolvimento desta analise foi realizada levantamento para determinacdo de
uma amostra que contivesse 0s dez maiores bancos brasileiros, tendo como referéncia o
quesito Ativo Total. Os resultados obtidos estéo apresentados na Tabela 2.

Tabela 2: Comparagéo do Ativo Total e Resultado da Intermediacdo Financeira

Banco Ativo Resultado Intermediacdo Financeira
Itad 605.152.500 6.115.539
Banco do Brasil 577.192.242 3.225.744
Bradesco 426.564.326 4.002.476
Santander 338.479.637 2.715.479
Caixa Econ. Federal | 312.505.277 2.918.730
HSBC 104.813.243 1.155.688
Votorantim 84.631.321 174777
Safra 66.325.831 295.875
Citibank 47.870.642 625.533
Banrisul 21.371.483 534.410

Fonte: BACEN, 2010

Esta amostra teve como base os valores definidos para o indice de Basiléia no periodo
compreendido entre o Primeiro Trimestre de 2006 e o Terceiro Trimestre de 2009,
acreditando conseguir dessa forma uma abrangéncia do periodo de maior colapso da crise
vinda do exterior, principalmente dos Estados Unidos.

Os dados apresentados referem-se ao periodo de quinze trimestres proposto para analise
deste trabalho envolvendo os dez maiores bancos brasileiros, conforme disposto na Tabela 3.

Tabela 3: indice de Basiléia Il

Ital | Banco | Brades | Santan | CEF | HSB | Votor | Safra Citibank | Banr
do co der C antim isul
Brasil

1T06 | 16,66 | 18,23 | 19,04 13,24 29,23 | 14,32 | 17,64 | 12,44 | 11,73 19,14
2T06 | 16,06 | 17,28 | 18,67 13,61 25,72 | 13,96 | 15,72 | 1251 | 14,21 18,88
3TO06 | 17,87 | 17,69 | 18,37 15,57 26,24 | 13,34 | 17,32 | 12,15 | 14,75 20,68
4T06 | 18,30 | 17,25 | 18,76 15,37 25,29 | 14,23 | 16,08 | 12,44 | 12,87 20,16
1T07 | 17,41 | 17,13 | 17,76 14,93 24,49 | 13,69 | 16,04 | 11,99 | 15,38 21,27
2TO07 | 18,51 | 15,84 | 18,17 16,32 33,36 | 13,15 | 15,34 | 12,41 | 13,74 21,12
3T07 | 16,05 | 15,69 | 16,25 15,80 29,47 | 12,13 | 13,98 | 13,04 | 15,50 28,19
4TO07 | 18,74 | 15,58 | 15,65 14,42 28,88 | 13,40 | 15,18 | 12,58 | 14,52 26,04
1T08 | 17,33 | 15,26 | 15,55 13,32 29,96 | 13,30 | 15,60 | 13,70 | 11,86 24,23
2T08 | 17,07 | 13,08 | 14,35 13,57 22,36 | 13,11 | 14,12 | 11,88 | 13,17 22,24
3T08 | 14,69 | 13,57 | 16,21 21,68 19,09 | 12,12 | 13,58 | 12,11 | 16,82 17,68
4T08 | 16,13 | 15,55 | 16,93 22,88 20,63 | 12,30 | 13,51 | 14,68 | 16,18 20,09
1T09 | 16,63 | 15,40 | 16,58 25,30 19,94 | 13,26 | 13,15 | 16,91 | 15,38 18,51
2T09 | 16,89 | 15,71 | 17,75 25,85 18,80 | 13,81 | 12,42 | 16,69 | 16,78 18,43
3T09 | 16,73 | 13,29 | 17,92 28,27 16,08 | 13,55 | 11,84 | 16,32 | 15,06 18,03

Fonte: BACEN, 2010
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O primeiro fato interessante de ser observado é que todos os bancos estéo inseridos na
determinagdo de manter seus indices acima de 11%, e ainda mais, conforme determinagdes do
Acordo de Basiléia 1, muitos deles mantém o indice bem acima o que significa uma
manutenc¢do de capitais superior aos minimos requeridos para garantir seus riscos.

Outro ponto relevante € quando se busca pela determinacdo dos pontos de méaximo e de
minimo para cada instituicdo. As informacdes destes pontos encontram-se organizadas na

Tabela 4 a seguir:
Tabela 4: Intersticio entre os pontos maximos e minimos

Instituicbes | Ponto Maximo | Ponto Minimo
Itad 4707 3T08
Banco do Brasil 1T06 2T08
Bradesco 1T06 2T08
Santander 3T09 1T06
CEF 2T07 3T09
HSBC 4T06 3T08
Votorantim 1T06 3T09
Safra 1T09 2T08
Citibank 3T08 1T06
Banrisul 3T07 3T08

Fonte: Dados da Pesquisa, 2010

O conjunto formado pelos pontos méximos é bastante disperso, com uma concentracéo
de 30% das instituicdes apresentando o valor maximo do indice de Basiléia no inicio da
pesquisa no primeiro trimestre de 2006.

Por outro lado os pontos minimos formam um conjunto bastante homogéneo, 30% das
instituicBes apresentaram os piores indices no segundo trimestre de 2008, 30% apresentaram
0s piores resultados no terceiro trimestre de 2008, e os 40% restante apresentaram seus
resultados ou no inicio ou no final dos quinze trimestres.

Ainda é importante salientar que destes 40%, dois bancos (Santander e Citibank) que
haviam apresentando seu ponto minimo no inicio do periodo analisado, apresentaram o
segundo pior resultado justamente no primeiro trimestre de 2008. O que mostra uma grande
concentragdo dos piores resultados do indice de Basiléia no periodo compreendido entre
janeiro e setembro de 2008. Tal fator pode ser facilmente percebido quando é tragado um
gréfico abrangendo as médias trimestrais dos indices envolvendo todos os resultados para os
dez maiores bancos, conforme Gréfico 5.

Gréfico 5: Médias Trimestrais do Indice de Basiléia Il
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Fonte: Dados da Pesquisa, 2010
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Fica bastante claro que o indice de Basiléia observado nestes quinze trimestres
apresentou uma leve tendéncia de queda, contudo nada muito abrupto que possa representar
um movimento de reducdo. Tendo iniciado com um valor médio para as dez instituicbes em
17,71 e encerrado o periodo 1 ponto percentual abaixo em 16,71.

Contudo o Gréfico 5 mostra com grande clareza o que foi observado anteriormente na
concentragdo dos pontos minimos, o periodo compreendido entre Janeiro e Setembro de 2008,
pode ser tido como aquele em que os bancos em geral tiveram maiores dificuldades em
manter altos niveis de Patrim6nio de Referencia ou mesmo que apresentaram maiores riscos
atribuidos a seus Ativos Ponderados.

REFLEXOS DO AVANCO DA CRISE NO INDICE DE BASILEIA DAS
INSTITUICOES FINANCEIRAS BRASILEIRAS

Inicialmente, a grande imunidade das instituigdes nacionais diante dos primeiros
impactos da crise, e mesmo com o fechamento de inGmeros bancos ainda se mantiveram com
um bom nivel de solvéncia est4 diretamente ligada a ndo contaminacdo das mesmas com 0s
créditos subprime. Indubitavelmente, foi o grande pivd da recente crise, e acabou
contaminando bancos americanos e europeus. Sendo assim, como ndo vieram para a América
Latina, os bancos brasileiros ndo passaram por problemas com ativos deteriorados.

Os bancos nacionais também tém demandas por crédito externo, o agravamento da crise
fora do pais também pode dificultar este tipo de operacéo, ja que a crise provocou grandes
restricdes a cessdo de créditos.

Em meio a todos estes fatores é possivel dizer que diante da estabilidade encontrada no
mercado nacional, observada pelos niveis do indice de Basiléia das dez maiores instituicdes
que operam no Brasil, estas sofreram pequenos impactos com 0 agravamento da crise. Neste
sentido, afirmam GOTTSCALK e SODRE (2006) cada uma das mudangas promovidas pelo
acordo resultaram no aumento da solidez do sistema financeiro, inclusive aquelas que
afetaram mais diretamente alteragcGes em sua estrutura gerencial.

Neste sentido, pode-se afirmar que existiram impactos, tanto para os Bancos no Brasil,
quanto para seus respectivos indices de Basiléia. Da mesma forma que diversos outros
impactos foram percebidos, alguns ja solucionados, outros com solucfes encaminhadas, nos
mais diversos setores da economia nacional. Assim sendo, os reflexos da crise para a amostra
dos maiores bancos nacionais, percebidos em seu indice de Basiléia foi condicionada a um
periodo de adequacgdo e adaptagdo as novas exigéncias regulatorias nacionais, bem como as
configuragdes que o sistema financeiro internacional sujeitou seus componentes.

Desta forma, a prevengdo de riscos envolve uma postura muito mais envolvida na
analise das inovagbes do mercado que uma defensiva contra os problemas e dificuldades ja
vivenciadas. E como se o sistema financeiro mundial, depois de afetado, criasse uma
imunidade contra os agentes que ja o afetaram. Imunidade resultante da preocupacdo
observada apds estes momentos de dificuldade, contudo se proteger contra o passado ndo
garantird um futuro promissor.

CONSIDERACOES FINAIS

O grande interesse neste trabalho foi avaliar efeitos da crise no indice de Basiléia
publicado das institui¢des financeiras bancérias brasileiras, de forma que se pudesse avaliar o
grau e o periodo de impacto da crise. Na busca por tal informacéo foi definida uma amostra
composta pelos dez maiores bancos atuantes no Brasil, e destes os trés maiores tiveram suas
notas explicativas analisadas em busca de informac6es mais especificas que pudessem revelar
além da simples variagdo do indice, quais as causas desta variacdo e ainda quais 0s grupos do
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plano de contas teriam tido maior interferéncia nesta mudanca. Foi possivel perceber um
aspecto de transicdo na postura da supervisdo bancéria sugerida pelo Comité da Basiléia,
quando se trata de uma mudanca de processo tutorial, observado no primeiro acordo, para um
grande incentivo & Auto-Regulagdo. Também é importante evidenciar um fomento a uma
postura diferenciada por parte das instituigdes financeiras no que trata sobre a disciplina de
mercado, ao qual devem tomar atitudes voltadas para a evidenciacdo e protecdo de seus
investidores.

Pesquisou-se a metodologia de célculo do indice de Basiléia, bem como os fatores
componentes do Patriménio de Referéncia, e as metodologias para formacdo dos riscos que
compde o Patriménio Liquido Exigido. Desta forma, o entendimento dos fatores que
poderiam influenciar os resultados tornou-se mais claro. Percebeu-se uma concentragdo dos
pontos minimos do indice de Basiléia coincidente com o momento de maior panico e
incerteza, entre o inicio e o terceiro trimestre de 2008. Justamente 0 momento que o Banco
Central do Brasil tomou um maior nimero de medidas para refrear os potenciais danos da
crise que se apresentavam em outros paises. Por se tratar de uma crise sistémica, 0 governo
atuou corretamente, definindo diversas medidas em diferentes areas, tais como: reducao dos
impostos para ndo interromper o consumo, e favorecendo algumas instituices menores para
que se evitassem complicacOes de crédito no Sistema Financeiro Nacional. Reduzindo suas
exigéncias de compulsorios, favoreceu também as grandes institui¢ces, que acabaram se
alinhando a conjuntura que se apresentava, e terminaram apresentando resultados
satisfatorios, no que tange ao indice de Basiléia. Percebeu-se uma grande influéncia do Risco
de Crédito na composicdo dos Riscos das Instituicbes Financeiras Nacionais. Risco este
intensificado apds o impacto da crise, fato justificavel diante da dificuldade na obtencéo de
crédito externo.

Os impactos percebidos pelas instituicdes nacionais podem ser considerados pequenos
gracas ao ndo envolvimento com os titulos subprime, que acabaram corroendo o patrimdnio
de bancos estrangeiros e até mesmo decretando o encerramento da atividade de muitos deles.
Portanto, consideracfes sobre o término da Crise Financeira sdo bastante imprecisas, dado o
grande numero de setores que a mesma atingiu. Contudo, as maiores institui¢cdes financeiras
nacionais, apresentaram um fortalecimento em seus Patrimdnios Liquidos, até como forma de
protecdo de sua estabilidade no mercado. Aspecto esse que reduziu os impactos durante o
periodo de maior incerteza e permitiu um crescimento dos indices de Basiléia apds o terceiro
trimestre de 2008 para a grande maioria das instituigdes analisadas.

Apb6s as observacOes desenvolvidas neste trabalho algumas possibilidades para
continuidade ou aprofundamentos diferenciados poderdo ser executadas para obtencdo de
conclusdes diferenciadas e/ou complementares. A realizagdo de pesquisa semelhante
utilizando de dados de institui¢des financeiras bancérias dos Estados Unidos, ou mesmo de
paises europeus que tenha apresentado danos mais claros em conseqiiéncia da crise do
subprime. Outra alternativa seria a continuidade da observacdo dos dados das instituicbes
brasileiras, para uma conclusdo mais precisa sobre o término ou ndo da crise, sendo que como
0s impactos para os bancos foi minimizado diante das alternativas adotadas para tal, um
acompanhamento estendido podera trazer maior certeza a esta questdo. Neste mesmo contexto
os dados obtidos nesta pesquisa poderiam ser comparados com 0s de outros paises ou norte
americanos, europeus, ou até mesmo avaliando impactos em outros paises na América do Sul.
Assim seria possivel relacionar além da andlise dos resultados do indice de Basiléia, quais as
medidas citadas no Acordo que foram implementadas e quais foram rejeitadas, criando um
paralelo entre os resultados e as normas adotadas.
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