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RESUMO

O CPC 06 (R1) estabelece o registro e evidenciagdo do arrendamento mercantil financeiro nas
demonstracfes contabeis. Este estudo objetiva mensurar o nivel de evidenciacdo das
informacdes relativas ao arrendamento mercantil financeiro, exigidas pelo CPC 06 (R1) das
empresas listadas no segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa. O periodo que compde
a analise do estudo compreende os anos de 2010 e 2011. A populacéo é composta por 251
empresas listadas no Novo Mercado da BM&FBovespa, sendo 125 empresas do ano de 2010
e 126 do ano de 2011, divididas em nove segmentos. O estudo caracteriza-se como descritivo
com abordagem quantitativa. Para verificar a evidenciacdo nas empresas em conformidade
com o CPC 06 (R1) utilizou-se como base um check list com nove itens baseados no item 31
do referido pronunciamento técnico. A analise foi baseada nas notas explicativas divulgadas
pelas empresas. Os resultados indicam baixo nivel de evidencia¢do contabil no periodo
analisado, revelam que a maioria das empresas ndo tem evidenciado nenhuma informacéo
exigida pelo CPC 06 (R1), e que mais da metade das empresas evidencia cerca de 11% das
informacdes exigidas pelo referido pronunciamento técnico. Conclui-se que o nivel de
evidenciagdo contdbil do arrendamento mercantil  financeiro continua  sendo
significativamente baixo.

Palavras-chave: Arrendamento mercantil financeiro. Leasing financeiro. CPC 06 (R1).

ABSTRACT

The CPC 06 (R1) provides the registration and disclosure of financial leasing in the financial
statements. This study aims to measure the level of disclosure of information relating to
finance lease, required by CPC 06 (R1) of companies listed on the Novo Mercado segment of
BM&FBovespa. The period that comprises the analysis of the study covers the years 2010
and 2011. The population consists of 251 companies listed on the BM&FBovespa, with 125
companies in the year 2010 and 126 in the year 2011, divided into nine segments. The study



is characterized as descriptive and quantitative approach. To verify the disclosure in
companies in accordance with CPC 06 (R1) was used as a check list based nine items based
on item 31 of that pronouncement. The analysis was based on notes issued by companies. The
results indicate a low level of accounting disclosure in the period analyzed, reveal that most
companies have not shown any information required by CPC 06 (R1), and that more than half
of the companies shows about 11% of the information required by that pronouncement . It is
concluded that the level of accounting disclosure of financial leasing is still significantly low.

Keywords: Leasing. Financial leasing. CPC 06 (R1).



1 INTRODUCAO

O cenério contabil brasileiro tem passado por um processo de convergéncia as normas
internacionais de contabilidade, emitidas pelo Internacional Accounting Standards Board
(IASB). Entre as mudancas mais recentes, destaca-se o advento da Lei n° 11.638, de 28 de
dezembro de 2007, esta lei trouxe alteracGes na estrutura, abrangéncia, reconhecimentos e
divulgacdo de informacdes contabeis. No Brasil, desde 2008, o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) responsabilizou-se pela emissdao de normas e orientagdes contabeis em
consonancia as International Financial Reporting Standard (IFRS), exigindo das empresas
brasileiras que estdo obrigadas a publicar suas DemonstracGes Contabeis que o facam em
conformidade com tais padrdes a partir do ano de 2010. Uma das alteracOes apresentadas pelo
CPC foi em relagdo ao reconhecimento, mensuracdo e evidenciacdo das operacdes de
arrendamento mercantil financeiro.

A partir de 2008, a resolucdo CFC n° 1.141/08 e a deliberagdo CVM n° 554, de 12 de
novembro de 2008, aprovam o CPC 06, devendo ser reconhecido as operacGes de leasing ndo
mais como contratos de arrendamento, e sim, como uma compra financiada, ocorrendo a
prevaléncia do principio da esséncia sobre a forma nas operac¢des de arrendamento mercantil.
Destaca-se que apesar de a resolucdo do CFC, a deliberacdo da CVM e o CPC 06 serem
revogados pela resolucdo CFC n° 1.304/10, deliberagdo CVM n° 645/10 e o CPC 06 (R1)
respectivamente, o principio da esséncia sobre a forma em relacdo ao leasing se mantiveram
inalteradas.

Assim, as empresas de capital aberto devem evidenciar o arrendamento mercantil
financeiro de acordo com o CPC 06 (R1), também de forma mais contundente, esta pratica se
aplica as empresas listadas no segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa, uma vez que
h& uma maior exigéncia quanto a evidenciagdo dessas empresas.

Neste sentido apresenta-se a questdo problema: Qual o nivel de evidenciacdo das
informagOes relativas ao arrendamento mercantil financeiro das empresas listadas no
segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa? O objetivo do estudo é mensurar o nivel de
evidenciacdo das informagOes relativas ao arrendamento mercantil financeiro exigidas pelo
CPC 06 (R1) das empresas listadas no segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa.

O estudo se justifica em virtude de ser uma préatica contabil recente no pais, carente de
mais investigacao para se verificar o nivel de atendimento dado pelas empresas listadas na
BM&FBovespa na evidenciagdo das informacdes, em atendimento ao CPC 06 (R1).

Tonetto Filho e Fregonesi (2010) analisaram dentre outras questdes o nivel de
divulgacdo de arrendamentos mercantis das empresas do setor de alimentos processados em
2008, obtendo como resultado no que diz respeito ao arrendamento mercantil o baixo nivel de
divulgagdo em conformidade com o CPC das empresas analisadas.

Kriiger e Borba (2011) investigaram em seu estudo se as empresas listadas na
BM&FBovespa pertencentes ao Novo Mercado, que possuem arrendamento mercantil
financeiro no ano de 2009 divulgaram as informacGes relativas ao arrendamento em suas
notas explicativas em conformidade com o que preconiza o CPC 06 identificando um baixo
nivel de evidenciacdo neste periodo.

Partindo-se dos estudos de Tonetto Filho e Fregonesi (2010) e Kriiger e Borba (2011),
torna-se oportuno analisar se ocorreram avangos no processo de disclousure contébil ao longo
dos periodos de evidenciagdo, ap0s a obrigatoriedade da adocdo as normas contabeis pelas
empresas em 2010.

2 FUNDAMENTAGAO TEORICA

No referencial tedrico sdo abordados os principais conceitos e exigéncias legais que
discorrem sobre o arrendamento mercantil e o registro do arrendamento mercantil financeiro.
Ademais, sdo abordados estudos anteriores relacionados ao tema de estudo.



2.1 Arrendamento Mercantil

A origem da palavra leasing é inglesa, o termo vem do verbo “to lease” e pode
significar o processo de arrendamento, ou possuir 0 sentido substantivo de arrendamento
enquanto contrato de leasing (SOUZA; FAMA, 1997). De acordo com Jensen e Smith JR.
(1984) leasing é uma modalidade contratual em que uma empresa adquire os servigcos de um
ativo por um determinado periodo de tempo, sendo uma alternativa para a compra do ativo.

O leasing surgiu nos Estados Unidos por volta de 1700, sendo introduzido pelos
colonos ingleses. Porém, a sua real expansao ocorreu em 1941 no periodo da Segunda Guerra
Mundial com o governo do Presidente estadunidense Roosevelt, pela promulgacdo da “Lend
and Lease Act”, no qual o governo passaria a fornecer equipamentos bélicos aos paises
aliados, que ao fim da guerra se comprometiam a devolvé-los ou adquiri-los (GICO, 1999;
MARTINS; MARTINS; VASCONCELOS; SOUZA, 2008).

No Brasil, a operacdo de leasing foi legalizada através da promulgacdo da Lei n.
6.099/74, a qual dispde sobre o tratamento tributario das operagdes de arrendamento
mercantil, cabendo ao Conselho Monetario Nacional (CMN) e ao Banco Central do Brasil
(BACEN) a responsabilidade pela sua normatizacao, fiscalizagao e controle.

Em 1983 foi promulgada a Lei n° 7.132/83 que altera a Lei n° 6.099/74, trazendo
como principais inovagdes a regulamentacdo do subarrendamento internacional, o leasing
para pessoas fisicas, a cessdo de contratos as entidades do exterior e a aliquota de imposto de
renda sobre as remessas.

Com o processo de convergéncia contabil as normas IFRS no Brasil, o tratamento
contabil do leasing, apresentou mudangas substanciais trazidas por meio do Pronunciamento
Técnico CPC 06 que trata sobre Operacdes de Arrendamento Mercantil estando em
consonancia com a norma internacional elaborada pelo IASB a IAS 17 — Lease.

De acordo com o CPC 06 0 arrendamento mercantil “¢ um acordo pelo qual o
arrendador transmite ao arrendatario em troca de um pagamento ou série de pagamentos o
direito de usar um ativo por um periodo de tempo acordado”. Possuindo como objetivo
estabelecer, para arrendatarios e arrendadores, politicas contabeis e divulgacfes adequadas
para aplicacdo, em relacdo aos arrendamentos mercantis.

A classificagdo de arrendamentos mercantis adotada no CPC 06 segue 0 mesmo
principio que a IAS 17, a qual considera a extensdo em que 0s riscos e beneficios da
propriedade de ativo arrendado permanecem no arrendador ou no arrendatério. Os riscos
abrangem as possibilidades de perdas por capacidade ociosa, obsolescéncia tecnoldgica e
variacbes no retorno em funcdo de alteracGes econémicas. Os beneficios representam a
expectativa de operac@es lucrativas durante a vida econdmica do ativo e de ganhos procedidos
de aumentos de valor ou do valor residual.

Portanto um arrendamento mercantil pode ser classificado de acordo com o CPC 06
(R1) como financeiro se ele transferir consideravelmente todos os riscos e beneficios
essenciais a propriedade. Constituira como operacional se ndo ocorrer consideravelmente a
transferéncia de todos os riscos e beneficios essenciais a propriedade.

Tratando-se do arrendamento mercantil financeiro, que € o objeto de estudo desta
pesquisa, com a introducdo das normas internacionais de contabilidade e aprovacdo do
Pronunciamento Técnico CPC 06, o tratamento do registro contabil destas operagdes teve
substanciais alteracgdes, as quais sao tratadas no item a seguir.

2.2 Registro do Arrendamento Mercantil Financeiro

No Brasil as praticas contabeis de registro e evidenciacdo de arrendamento mercantil
financeiro divergiam substancialmente das normas contébeis internacionais (PEREIRA;
MARQUES, 2009). Sendo assim, as normas internacionais de contabilidade e o IASB buscam
determinar parametros para a caracterizacdo de um leasing financeiro, que muitas vezes esta



formalmente registrado como leasing operacional. A correta caracterizacdo desses dois tipos
de arrendamento mercantil enseja o registro apropriado e permite uma melhor evidenciacdo
dos fatos contabeis, contribuindo assim para o processo de evidenciacdo das demonstracoes
financeiras. (GRACILIANO et al., 2009).

Quando do inicio do prazo, o arrendamento mercantil financeiro deve-se reconhecé-lo
em contas especificas, evidenciados como ativos e passivos nos balangos por quantias iguais
ao valor justo da propriedade arrendada, ou se inferior, pelo valor presente dos pagamentos
minimos, cada um determinado no inicio do arrendamento mercantil. CPC 06 (R1).

O valor justo, de acordo com Barth (2006), é a Unica abordagem abrangente e
consistente que melhora os relatérios financeiros. A OCPC 03 considera valor justo como
sendo 0 montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre
partes independentes com conhecimento do negdcio e interesse em realiza-lo, em uma
transacdo em que ndo ha favorecidos. Diferente do valor justo, o valor presente é a estimativa
do valor corrente de um fluxo de caixa futuro, no curso normal das operagdes da entidade
CPC 12. Desta forma, no que tange o valor presente dos arrendamentos mercantis financeiros,
este deve ser feito a partir da taxa de juros implicita no contrato de arrendamento, se
praticavel, ou taxa incremental de financiamento do arrendatario, quando a primeira nao for
praticavel (CPC 06 (R1), 2010).

Quanto ao seu registro, conforme o CPC 06 (R1) (2010, p. 12) “um arrendamento
mercantil financeiro da origem a uma despesa de depreciacdo (amortizacdo) relativa a ativos
depreciaveis (amortizdveis), assim como uma despesa financeira para cada periodo contabil”.
Os registros efetuados decorrentes do arrendamento mercantil financeiro e leasing financeiro
corroboram que as esséncias das transacdes estdo prevalecendo sobre a forma, de acordo com
o § 2° do Art. 1° da Resolugio CFC n° 1.282/10: “Na aplicagdo dos Principios de
Contabilidade ha situacbes concretas e a esséncia das transacdes deve prevalecer sobre seus
aspectos formais”.

A importancia do registro do arrendamento mercantil financeiro no ativo da entidade é
imposta pelo proprio CPC 06 (R1), no qual afirma que se o arrendatario ndo registrar o
arrendamento mercantil financeiro no balanco, o nivel de obrigaces de uma entidade e os
recursos econdmicos estardo registrados a menor, alterando os indices financeiros.
(KRUGER; BORBA, 2011).

Neste sentindo, o estudo de Klann et al. (2009) identificou uma varia¢do no lucro e no
Patriménio Liquido do setor aéreo que utilizam contratos de leasing para aquisicdo de
aeronaves. Assim, para os autores a Lei n° 11.638/07 provoca modificagbes (positivas ou
negativas) no resultado e no Patrimonio Liquido das empresas, em virtude dos novos critérios
de reconhecimento dos contratos de arrendamento mercantil.

2.3 Trabalhos Correlatos

Neste topico é apresentado uma sintese de estudos relacionados a éarea de
arrendamento mercantil financeiro que investigaram as informagdes divulgadas nas notas
explicativas em consonancia com as exigéncias das normas internacionais de contabilidade.

Autores Objetivo Resultados
Os resultados indicam que a adocdo das
Santos De-screv-er,N anali;a_r e comparar a | normas internz?cior)ais- dg contab_ilidacje
Raimun d7i e evidenciacdo contébil guar)do gpllcada as refle_te, com malorAfld_edlgnld_ade, a situagéo
Sousa (2007) IFRS_ e as normas fiscais wgentgs no | patrimonial, econémica g_flnancelra tanto
Brasil sobre o arrendamento mercantil. para a empresa arrendataria quanto para a

arrendadora.

Klann, Paton, Descrever o0 impacto provocado no | Os resultados apontam que ha variagdes,
Cunhae Filho | resultado e no valor do patriménio liquido | tanto no valor do lucro, como no valor do
(2009) (PL) das empresas aéreas brasileiras, | PL das empresas analisadas. De maneira




registradas na Bovespa, decorrentes da
contabilizacdo  das  operagbes  de
arrendamento mercantil financeiro,
mediante as alteracdes promovidas pela
Lein® 11.638/07.

geral a Lei n° 11.638/07 provocaré
modificagbes (positivas ou negativas) no
resultado e no PL das empresas, decorrentes
dos novos critérios de reconhecimento dos
contratos de arrendamento mercantil.

Analisar, no contexto do atual processo de

As demonstraces elaboradas de acordo
com 0s principios contdbeis norte-

convergéncia das normas contabeis | americanos, nas quais as operages de
Pereira e brgsileir_asN com as internaci~onais, a | arrendamento  mercantil  financeiro _jé
Mar evidenciacao das ~ operagGes de | constam no balanco, apresentaram maior
ques (2009) : . x
arrendamento mercantil nos relatérios de | nivel de detalhamento em comparagdo com
uma companhia brasileira de capital | as demonstracdes contabeis preparadas de
aberto. acordo com os Principios Fundamentais de
Contabilidade aplicados no Brasil.
Apresentaram como beneficio do leasing,
Eisfeldt e Estudar o papel do financiamento de | que a recuperacdo de um ativo locado é

Rampini (2009)

leasing e empréstimos garantidos.

mais facil do que no encerramento de
empréstimos garantidos.

Tonetto Filho e
Fregonesi
(2010)

Analisar a variagdo dos niveis de
endividamento e liquidez das empresas do
setor de alimentos processados em 2007 e
analisaram o nivel de divulgacdo dessas
empresas sobre  seus  instrumentos
financeiros, arrendamentos mercantis e
provisdes e contingéncias em 2008.

As empresas analisadas ndo cumprem 50%
das divulgacdes requeridas pela lei, sendo o
ponto mais critico o CPC sobre
arrendamentos mercantis, com apenas 25%
das divulgacfes. O estudo mostrou que as
empresas investigadas ainda estdo longe do
alinhamento as normas internacionais sobre
instrumentos  financeiros, arrendamento
mercantil e provisdes e contingéncias.

Lyon (2010)

Elaborar uma sintese dos principios
contébeis e comportamento do leasing em
mercados imobiliarios.

Leasing é um contrato realizado entre o
locador e o locatério, onde a posse do ativo
é desvinculada de sua propriedade, assim
com o entendimento das normas contabeis
em relacdo a ativos e passivos direciona
para que o leasing seja registrado como um
ativo em contra partida no passivo.

Kruger e Borba
(2011)

ldentificar
mercado

se as empresas do novo
listadas na BM&FBovespa
divulgaram caracteristicas do
arrendamento mercantil financeiro em
notas explicativas de acordo com o CPC
06.

Identificaram 42 empresas com operagao de
arrendamento mercantil financeiro.
Encontraram 1 empresa que evidenciou
todos os itens do CPC, sendo que as demais
ficaram aquém do esperado. Os autores
identificaram que nas empresas analisadas,
0 CPC 06 ndo esta sendo aplicado conforme
as regras do mesmo.

Quadro 1 — Trabalhos correlatos — Arrendamento mercantil e leasing
Fonte: Elaborado pelos autores.

Encontrou-se uma adesdo as normas internacionais de contabilidade em relacdo aos
Principios Fundamentais de Contabilidade aplicados no Brasil no que se refere as operacgdes
de arrendamento mercantil financeiro analisados em um estudo de caso, como ja apresentando
um nivel de detalhamento quando comparadas.(PEREIRA; MARQUES, 2009).

Pode-se verificar no quadro 1 que as empresas ainda estdo relutantes ou negligentes
quanto a evidenciagdo dos seus arrendamentos mercantis financeiros conforme preconiza o
CPC 06 (R1) (KRUGER; BORBA, 2011; LYON, 2010; TONETTO FILHO; FREGONESI,
2010).

3 METODOLOGIA
Esta pesquisa se caracteriza como sendo descritiva, pois tem como funcéo descrever a
situacdo identificada nas empresas pesquisas referente a divulgacdo do arrendamento



mercantil financeiro. Segundo Vergara (2000, p. 47), “a pesquisa descritiva expde
caracteristicas de determinada populacdo ou de determinado fenémeno. Pode também expor
correlagBes entre variaveis e definir sua natureza. Ndo tem compromisso de explicar os
fendmenos que descreve, embora sirva de base para tal explicagdo”. Neste trabalho, os dados
encontrados foram analisados conforme o grau de evidenciacdo do arrendamento mercantil
financeiro pelas empresas.

No tocante a abordagem do problema, esta pesquisa € classificada como quantitativa ja
que tera tratamento estatistico o que o qualifica como quantitativo (RICHARDSON, 1999),
uma vez que visa examinar se as empresas pertencentes ao segmento do Novo Mercado
listadas na BM&FBovespa estdo divulgando as operages de arrendamento mercantil
financeiro em conformidade com o CPC 06. Ou seja, consiste em analisar e descrever as
informagdes encontradas nas Notas Explicativas das referidas empresas, sobre arrendamento
mercantil financeiro (MARTINS; THEOPHILO, 2009)

Quanto ao procedimento utilizado, o0 mesmo é feito por meio de levantamento de
dados, uma vez que todas as informacdes foram extraidas das notas explicativas apresentadas
pelas empresas listadas no Novo Mercado da BM&FBovespa, disponiveis no sitio da bolsa de
valores.

3.1 Populagéo e Amostra

A populacdo € composta por 251 empresas listadas no Novo Mercado BM&FBovespa,
sendo 125 empresas listadas no ano de 2010 e 126 empresas listadas no ano de 2011,
divididas em 9 segmentos. Cabe destacar que sdo 129 empresas que compdem o Novo
Mercado da BM&FBovespa, porém, destas ndo foram analisadas duas empresas por
possuirem normas especificas do seu setor (BM&FBovespa S.A. e Banco do Brasil S.A),
ainda uma empresa foi inclusa no Novo Mercado apenas em 2012 (Vigor Alimentos S.A.) e
assim também ndo foi analisada e uma empresa foi inclusa no Novo Mercado em 2011
(Unicasa Industria de Moveis S.A.) e, portanto, foi analisada apenas em relacdo a
evidenciacdo de 2011.

Quanto a amostra da pesquisa, a mesma € composta pelas empresas listadas no Novo
Mercado na data da pesquisa e apresentaram operacOes de arrendamento mercantil financeiro
em suas notas explicativas. Ndo foi levada em consideracdo a republicacdo das notas
explicativas posteriores a primeira semana de Julho de 2012, data em que se efetuou a coleta
das notas explicativas, desta forma possiveis republicacdes ap0s a coleta ndo estdo
contempladas na analise deste artigo.

Optou-se por analisar as empresas listadas no Novo Mercado, ja que estas possuem
praticas de governanca corporativa diferenciadas das demais empresas com negociagdo na
Bolsa de Valores. Conforme BMF&Bovespa “o Novo Mercado ¢ um segmento de listagem
destinado a negociagdo de agdes emitidas por companhias que se comprometam,
voluntariamente, com a adocdo de préaticas de governanca corporativa adicionais em relacdo
ao que ¢ exigido pela legislagao”.

3.2 Instrumento de Pesquisa e Coleta de Dados

Primeiramente para desenvolver o estudo realizou-se um levantamento das empresas
listadas no Novo Mercado que tiveram operagcdes com arrendamento mercantil financeiro ou
leasing financeiro nos anos de 2010 e 2011, de forma a encontrar a amostra da pesquisa.

Verificado as empresas com operagdes descritas acima, analisou-se o setor de atuagédo
de toda a populacdo, e destas verificou-se quantas empresas de cada setor apresentaram nas
suas notas explicativas operagcdes com arrendamento mercantil financeiro ou leasing
financeiro. Na sequéncia, analisaram-se as operacdes de arrendamento mercantil identificadas
nas empresas, listando a categoria dos ativos arrendados e seus valores, identificando quais



ativos estdo sendo arrendados.

A fim de atingir o objetivo do estudo (verificar se as empresas listadas na
BM&FBovespa pertencentes ao Novo Mercado, que possuem operacdes de arrendamento
mercantil financeiro nos anos de 2010 e 2011, divulgaram as caracteristicas do arrendamento
em Notas Explicativas em conformidade com o que preconiza o CPC 06), foi elaborado um
“check list” de acordo com o item 31 do CPC 06 (R1) que trata da evidenciagdo do
arrendamento mercantil financeiro por parte do arrendatario.

O Quadro 2 apresenta o check list utilizado na realiza¢do da pesquisa.

Item Check List
1 | Valor contabil liquido ao final do periodo para cada categoria de ativo.
Conciliagao entre o total dos futuros pagamentos minimos do arrendamento mercantil ao final do
periodo e o seu valor presente.
Total dos futuros pagamentos minimos do arrendamento mercantil ao final do periodo, para cada um
dos seguintes periodos:
3 | (i) até um ano;
(ii) mais de um ano e até cinco anos;
(iii) mais de cinco anos.
Total do valor presente dos futuros pagamentos minimos do arrendamento mercantil ao final do
periodo, para cada um dos seguintes periodos:
4 | (i) até um ano;
(i) mais de um ano e até cinco anos;
(iii) mais de cinco anos.
5 | Pagamentos contingentes reconhecidos como despesa durante o periodo.
Valor, no final do periodo, referente ao total dos futuros pagamentos minimos de subarrendamento

6 mercantil que se espera sejam recebidos nos subarrendamentos mercantis ndo cancelaveis.

7 Descricdo geral dos acordos materiais de arrendamento mercantil do arrendatério incluindo a base pela
qual é determinado o pagamento contingente a efetuar.

8 Descricdo geral dos acordos materiais de arrendamento mercantil do arrendatario incluindo a

existéncia e condicdes de opg¢des de renovagdo ou de compra e clausulas de reajustamento.

Descricdo geral dos acordos materiais de arrendamento mercantil do arrendatario incluindo as
9 | restrigBes impostas por acordos de arrendamento mercantil, tais como as relativas a dividendos e juros
sobre o capital préprio, divida adicional e posterior arrendamento mercantil.

Quadro 2 — Check list para verificacdo do CPC 06 (R1) — Arrendamento mercantil

Fonte: Elaborado a partir dos dados do CPC 06 (R1).

De acordo com o Quadro 2 serdo analisados nove itens referentes ao arrendamento
mercantil financeiro e leasing financeiro. Os itens serdo julgados de duas formas. Quando a
empresa apresenta o item evidenciado adequadamente serd considerado que atendeu ao item.
Caso a empresa ndo apresente o item em Nota Explicativa ou atenda o item apenas
parcialmente, serd considerado que ndo atendeu o item.

Conforme descrito acima, este estudo visa analisar somente as empresas arrendatarias
bem como a divulgagdo dos arrendamentos mercantis financeiros por elas realizadas nos anos
de 2011 e 2012. O resultado deste estudo sera apresentado em percentual dos itens
evidenciados adequadamente pelas empresas, bem como a evidenciacdo individual de cada
empresa.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

A partir das 251 empresas que compunham a populagéo da pesquisa, efetuou-se a
analise de conteudo das notas explicativas a fim de identificar quais empresas possuiam
arrendamento mercantil financeiro nos anos de 2010 e/ou 2011. A amostra obtida é composta
por um total de 109 empresas, sendo 48 empresas de 2010 e 61 de 2011. Cabe lembrar que as
empresas BM&FBovespa S.A. e o0 Banco do Brasil S.A. ndo foram analisados por possuirem
normas especificas do setor em que atuam e, assim, ndo compuseram a amostra. A empresa



Vigor Alimentos S.A. ndo foi analisada por ter sido inclusa no Novo Mercado da
BM&FBovespa apenas em 2012 e a empresa Unicasa Industria de Moveis S.A. foi analisada
apenas com relacdo a divulgacdo de 2011 por ter sido inclusa no Novo Mercado apenas
naquele ano.

As empresas que compdem o segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa nos anos
de 2010 e 2011 estdo segregadas em nove setores. Na Tabela 1 séo listados em dois painéis
(“A” referente a 2010 e o “B” referente a 2011) os setores em ordem alfabética crescente; o
total de empresas listadas no Novo Mercado pertencentes a cada setor com sua respectiva
representatividade em relacdo ao total de empresas listadas no Novo Mercado; e o total de
empresas por setor que compdem a amostra e sua representatividade em relagdo ao total da
amostra.

Tabela 1 — Populagéo e amostra por setor

Painel A — 2010

Setor Populagéo % Populacdo Amostra % da Amostra
Bens Industriais 10 8,00% 4 8,33%
Construcéo e Transporte 32 25,60% 15 31,25%
Consumo Ciclico 18 14,40% 7 14,58%
Consumo Néo Ciclico 22 17,60% 11 22,92%
Financeiro e Outros 17 13,60% 5 10,42%
Materiais Basicos 8 6,40% 2 4,17%
Petrdleo, Gés e Biocombustiveis 4 3,20% 0 0,00%
Tecnologia da Informagéo 4 3,20% 2 4,17%
Telecomunicacgdes 1 0,80% 0 0,00%
Utilidade Pudblica 9 7,20% 2 4,17%
Total 125 100,00% 48 100,00%
Painel B — 2011

Setor Populagdo % Populacdo Amostra % da Amostra
Bens Industriais 10 7,94% 5 8,20%
Construcéo e Transporte 32 25,40% 15 24,59%
Consumo Ciclico 19 15,08% 13 21,31%
Consumo N&o Ciclico 22 17,46% 12 19,67%
Financeiro e Outros 17 13,49% 8 13,11%
Materiais Basicos 8 6,35% 2 3,28%
Petrdleo, Gés e Biocombustiveis 4 3,17% 0 0,00%
Tecnologia da Informagéo 4 3,17% 4 6,56%
Telecomunicacgdes 1 0,79% 0 0,00%
Utilidade Publica 9 7,14% 2 3,28%
Total 126 100,00% 61 100,00%
Total 251 100% 109 200,00%

Fonte: Dados da pesquisa.

Com base na Tabela 1, verifica-se que o setor com maior predominancia no segmento
do Novo Mercado, tanto em 2010 como em 2011 é o da Construcdo e Transporte com 32
empresas, representando 25,40% do total do segmento. O segundo setor com maior
representatividade é o de Consumo N&o Ciclico, com 22 empresas, seguido pelo setor de
Consumo Ciclico, com 19 empresas em 2011 e 18 em 2010 e Financeiro e Outrosl7
empresas.

Com relacdo a amostra, ndo diferente da populacdo, o setor que apresentou maior
quantidade de empresas com arrendamento mercantil financeiro foi o setor de Construcao e
Transporte (24,59% em 2011 e 31,25% em 2010), seguido dos setores de Consumo Ciclico,
Consumo Né&o Ciclico e Financeiro e Outros. Os setores de Telecomunicacgdes e Petréleo, Gas
e Biocombustiveis ndo possuiam leasing financeiro tanto em 2010 quanto em 2011.

Verificou-se também, dentre a populacdo, as empresas que possuiam arrendamentos



mercantis operacionais a fim de comparar com os arrendamentos mercantis financeiros. Os
dados podem ser vistos na Tabela 2.

Tabela 2 — Arrendamentos

. Financeiro Operacional
Arrendamento Mercantil Populacao % Populacio %
Apresentou 109 43,43% 77 30,68%
N&o Apresentou 142 56,57% 174 69,32%
Total 251 100,00% 251 100,00%

Fonte: Dados da pesquisa.

Conforme a Tabela 2, 109 empresas da populacdo apresentaram arrendamento
mercantil financeiro e 77 arrendamento mercantil operacional, representando 43,43% e
30,68% da populacdo total respectivamente. Percebe-se assim, uma predominancia de
leasings financeiros nas empresas listadas no segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa
se comparado aos leasings operacionais. Ademais, percebe-se uma substancial quantidade de
empresas que financiam seus ativos fixos por meio de arrendamentos mercantis financeiros.

Em atendimento ao CPC 06 (R1), as 109 empresas evidenciaram classes de ativos
arrendados por meio de leasing financeiro, elaborou-se o Quadro 3 a fim de apresentar quais
tém sido as principais classes de ativos que as entidades tém arrendado. Para melhor anélise
foram agrupadas as classes semelhantes e aquelas que se apresentaram poucas vezes foram
agrupadas em Oultras.

. Quantidade
Classe de Ativo 2010 2011
Veiculos 11 19
Maquinas e Equipamentos 12 17
Equipamentos de Informatica 9 9
Imbveis 1 6
Instalacdes 3 4
Softwares 4 3
Aeronaves 3 3
Moéveis e Utensilios 3 3
Vagdes e Locomotivas 2 2
Outros 5 9

Quadro 3 — Classes de ativos arrendados
Fonte: Dados da pesquisa.

Percebe-se que, conforme o Quadro 3,as principais classes de ativos arrendados por
meios de leasing financeiro, tanto em 2010 como em 2011 s3o “Veiculos”, “Maquinas ¢
Equipamentos” e “Equipamentos de Informatica”. Ainda, com base no Quadro 3, ¢
perceptivel um consideravel aumento nos arrendamentos de veiculos em aproximadamente
73%, em Maquinas e Equipamentos de aproximadamente 42% e, ainda mais significativo, em
Imoveis, que incluem terrenos e edificios, com um aumento de 600%.

Com relacdo ao nivel de evidenciacdo de arrendamento mercantil financeiro pelas
empresas listadas no Novo Mercado da BM&FBovespa nos anos de 2010 e 2011, conforme
apresentado na metodologia, foram analisados, ao todo, nove itens. A analise compreendeu
apenas a evidenciagdo por parte das empresas arrendatérias, sendo que para cada item
atendido pela empresa atribuiu-se 0 numero 1 e, no caso do ndo atendimento ou atendimento
parcial do item atribuiu-se zero perfazendo assim, o nivel de evidenciacdo da empresa. A
estatistica descritiva com relacdo ao nivel de evidenciacdo das empresas nos anos de 2010 e
2011 é apresentada na Tabela 3.



Tabela 3 — Estatistica descritiva do nivel de evidenciacéo

Estatistica Descritiva do Nivel de Evidenciacdo (%) 2011 2010
Quantidade de observagdes 61 48
Média 20,58 21,53
Mediana 11,11 11,11
Moda 0,00 0,00
Desvio 26,75 26,47
Minimo 0,00 0,00
Maximo 100,00 100,00

Fonte: Dados da pesquisa.

Como pode ser observado na Tabela 3, o nivel médio e evidenciacdo da amostra
analisada apresentou sensivel reducdo de 2010 para 2011, corroborando com esta involucao
do nivel de evidenciacdo ha o aumento do desvio padrédo, indicando uma maior dispersdo nos
indices encontrados, isto €, mais casos se distanciando da média.

Comparando estes resultados com os obtidos Kriiger e Borba (2011), percebe-se que o
nivel de evidenciacdo apresentou uma evolucdo de 2009 para 2011, passando de 11,6%
naquele ano para 20,58% neste. Porém, ainda que da ocorréncia do aumento do nivel de
evidenciacdo, este ainda encontra-se aguém daquele considerado adequado, como ja
observado por Tonetto Filho e Fregonesi (2010).

Um fato que se apresenta como preocupante apresentado pela moda é o de a maioria
das empresas que possuem arrendamento mercantil financeiro ndo evidenciarem nenhum item
exigido pelo do CPC 06 (R1), tanto em 2010 quanto em 2011. Em contrapartida, a analise
permitiu identificar que ao menos uma empresa evidenciou a totalidade dos requisitos do CPC
06 (R1).

Ainda com relagdo ao nivel de evidenciacdo, um motivo que pode ter contribuido para
sua reducdo de 2010 para 2011 é o aumento de empresas com leasing financeiro, haja vista
que em 2010 houve 48 observacGes e em 2011 61, ou seja, ou aumento de aproximadamente
27%. A fim de verificar se de fato a reducéo do nivel de evidenciacdo se deu em virtude das
empresas que adquiriram leasing financeiro em 2011, efetuou-se uma anélise das empresas
excluindo-se da amostra aquelas que obtiveram arrendamento mercantil financeiro apenas em
2011. A estatistica descritiva quanto a esta segunda analise pode ser vista na Tabela 4.

Tabela 4 — Estatistica descritiva do nivel de evidenciagéo

Estatistica Descritiva do Nivel de Evidenciacdo (%6) 2011 2010
Quantidade de observacdes 44 48
Média 26,01 21,53
Mediana 11,11 11,11
Moda 0,00 0,00
Desvio 28,45 26,47
Minimo 0,00 0,00
Maximo 100,00 100,00

Fonte: Dados da pesquisa.

Como pode ser visto na Tabela 4 excluindo-se as empresas que contrataram
arrendamento mercantil financeiro no ano de 2011, o nivel de evidenciacdo apresentou um
aumento de 2010 para 2011, porém, houve o aumento do desvio padrdo, indicando ainda uma
maior dispersdo nos indices encontrados, isto é, mais casos se distanciando da média, isso
pode ser melhor compreendido ao perceber-se que houve o aumento da média de
evidenciacdo porém a mediana manteve-se igual em 2011 com relacéo a 2010.

Este fato pode indicar entdo que as empresas, ao contratarem um arrendamento
mercantil financeiro tendem a apresentar um baixo nivel de evidenciagdo em seu primeiro
ano, porém héa uma tendéncia de aumento no nivel de evidenciacdo quando da “maturidade”



deste arrendamento.

Visto que, conforme a Tabela 3 a maioria das empresas, em média, evidenciaram
apenas cerca de 20% dos itens exigidos pelo CPC 06 (R1), torna-se oportuno verificar quais
itens foram mais evidenciados bem como aquelas informacdes que ndo foram divulgadas
pelas maiorias das empresas. Os indices de evidenciagdo por item analisado, tanto de 2010
assim como de 2011 estdo apresentados na Tabela 5.

Tabela 5 — Indice de evidenciagdo por item

It . indice de evidenciagdo — %
ens analisados -
2010 2011 Média
1 33,33 31,15 32,24
2 29,17 27,87 28,52
3 33,33 37,70 35,52
4 43,75 37,70 40,73
5 12,50 9,84 11,17
6 12,50 9,84 11,17
7 12,50 9,84 11,17
8 12,50 16,39 14,45
9 4,17 4,92 4,54

Fonte: Dados da pesquisa.

Vé-se, com base na Tabela 5, que os itens mais evidenciados pelas empresas sdo, em
ordem decrescente, os itens 4, 3, 1 e 2, os quais sdo evidenciados por 40,73%, 35,52%,
32,24% e 28,52% das empresas respectivamente. Em contraponto, os itens com menor indice
de evidenciacdo sdo os do item 9, evidenciado, em média, por 4,54% das empresas, seguido
dos itens 5, 6, 7 e 8 com evidencia¢do média de 11,17%.

Com relagéo aos itens 7, 8 e 9 do check list, um provavel motivo de seus baixo indices
de evidenciacdo pode estar relacionado a questdo da relevancia trazida pelo CPC 06 (R1), ja
que o texto é apresentado como a descri¢do geral de acordos materiais, assim, a subjetividade
quanto & relevancia de uma informacdo pode ter contribuido quando da opcdo pela
evidenciacdo ou ndo destes itens.Ja em relacéo aos itens 5 e 6 do check list, seus baixos niveis
de evidenciacdo podem estar atrelados ao fato de ndo terem havido pagamentos contingentes
e/ou subarrendamentos nas empresas que compdem a amostra e, por tal motivo nédo
evidenciaram tais itens.

Cabe destacar, entretanto, que a metodologia adotada em relagcdo a determinacéo se a
empresa cumpriu ou ndo com os requisitos do CPC foi a de que, mesmo a empresa ndo tendo
efetuado pagamentos contingentes nem apresentado futuros pagamentos de subarrendamento,
bem como inexistir acordos relevantes de arrendamento mercantil sob diversos aspectos
(conforme itens 7, 8 e 9 do check list) a empresa deve expressar a inexisténcia destes fatos em
suas notas explicativas.

Ainda, em relacdo as informagbes da Tabela 5 houve uma reducdo nos niveis de
evidenciacdo dos itens 1, 2, 4, 5, 6 e 7. Havendo aumento de evidenciacdo apenas dos itens 3,
8 e 9. Como percebido na Tabela 4, a reducdo dos niveis de evidenciacdo pode estar
relacionada a obtencdo de leasing financeiro pelas empresas em 2011 e, quando de sua
primeira evidenciacdo a despeito do arrendamento mercantil financeiro, o fez em um nivel
baixo. Apresenta-se na Tabela 6 o nivel de evidenciagdo por item analisado nos anos de 2010
e 2011, excluindo-se da amostra aquelas empresas que apresentaram leasing financeiro
apenas em 2011.



Tabela 6 — Indice de evidenciagio por item

ltens analisados indice de evidenciagéo - % _
2010 2011 Média

1 33,33 40,91 37,12
2 29,17 34,09 31,63
3 33,33 43,18 38,26
4 43,75 47,73 45,74
5 12,50 13,64 13,07
6 12,50 13,64 13,07
7 12,50 13,64 13,07
8 12,50 20,45 16,48

9 4,17 6,82 5,49

Fonte: Dados da pesquisa.

Como pode ser visto na Tabela 6, excluindo as empresas que passaram a ter
arrendamento mercantil financeiro apenas no ano de 2011, percebe-se uma evolucdo da
evidenciacdo em todos os itens analisados. As empresas que obtém leasing financeiro tendem
a apresentar um baixo nivel de evidenciacdo em seu primeiro ano. Ha uma tendéncia de as
empresas, a partir do segundo ano com arrendamento mercantil financeiro, apresentarem
evolugdo no seu nivel de evidenciacéo.

Com relacdo ao nivel de evidenciacdo por setor da BM&FBovespa, na Tabela 7, é
apresentada a estatistica descritiva para os anos de 2010 e 2011.

Tabela 7 — Estatistica descritiva do nivel de evidenciagéo por setor da BM&FBOVESPA
Estatistica Descritiva - %

Setor (;gbusaer:f/lggg:s Média Mediana Moda Fl?aec?;/élg Maximo  Minimo
Bens Industriais 9 11,11 11,11 0,00 13,61 33,33 0,00
Construcéo e Transporte 30 25,19 11,11 0,00 31,55 100,00 0,00
Consumo Ciclico 20 31,11 22,22 0,00 31,76 88,89 0,00
Consumo Néo Ciclico 23 23,67 11,11 11,11 24,91 88,89 0,00
Financeiro e Outros 13 10,26 0,00 0,00 13,19 33,33 0,00
Materiais Basicos 4 11,11 11,11 22,22 12,83 22,22 0,00
Tecnologia da Informag&o 6 14,81 0,00 0,00 22,95 44,44 0,00
Utilidade Publica 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Fonte: Dados da pesquisa.

Conforme a Tabela 7, o setor com a maior média de evidenciacdo é o setor de
Consumo Ciclico, com média igual a 31,11% no periodo analisado. Percebe-se ainda que em
todos os setores houve empresas que ndo divulgaram adequadamente nenhum item do CPC
(R1). Um fato que desperta a atencdo diz respeito ao setor de Utilidade Publica, no qual
nenhuma empresa evidenciou os itens de divulgagéo exigidos pelo CPC (R1).

Ainda, com base na Tabela 7, os setores que apresentaram as empresas com 0S
maiores niveis de evidenciacdo de arrendamento mercantil financeiro foram o setor de
Construcdo e Transporte, com empresas evidenciando a totalidade dos itens do CPC no
periodo analisado. Segue-se os setores de Consumo Ciclico e Consumo Nao Ciclico, com
nivel de evidenciacdo igual a 88,89%.

Os setores que apresentaram os menores indices de evidenciacdo além do de Utilidade
Publica foram os de Materiais Basicos, Bens Industriais e o setor de Financeiro e Outros.
Percebe-se ainda, que em todos os setores ha a predominancia do baixo nivel de evidenciagéo,
indicado pelos baixos valores da Mediana e da Moda.

Observa-se, a partir das tabelas apresentadas, que o nivel de evidenciagdo das



empresas listadas no segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa nos anos de 2010 e 2011
é relativamente baixo, com uma média de evidenciacao de 21,53% em 2010 e de 20,58% em
2011, sendo que a metade das empresas tem evidenciado apenas 11,11% dos itens exigidos
pelo CPC 06 (R1), ademais, conforme a Tabela 6, nenhum item do check list foi evidenciado
pela totalidade das empresas no periodo analisado.

Verifica-se, portanto, que apesar das empresas analisadas integrarem o segmento do
Novo Mercado, em geral elas ndo tem atendido ao preconizado no CPC 06 (R1) e, portanto,
h&d a necessidade de melhor adequacdo pelas empresas as normas no que concerne a
evidenciacao contabil dos arrendamentos mercantis financeiros.

5 CONCLUSAO

O atual tratamento contabil do arrendamento mercantil financeiro é um procedimento
relativamente novo na contabilidade brasileira, tendo sido incorporado as praticas contébeis,
como tal, em 2007 e revisado em 2010. Isso gera substanciais mudancas nas demonstracdes
contdbeis (KLANN et al., 2009).

Este estudo apresentou como objetivo geral de investigacdo mensurar o nivel de
evidenciagdo das informag0es relativas ao arrendamento mercantil financeiro exigidas pelo
CPC 06 (R1) das empresas listadas no segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa, tendo
como populacdo as empresas listadas no citado segmento nos anos de 2010 e 2011.

Para a consecucdo do objetivo geral, inicialmente elaborou-se um conjunto especifico
de itens para verificar o atendimento do CPC 06 (R1) e, em seguida, pesquisa documental nas
notas explicativas das empresas listadas na BM&FBovespa nos anos de 2010 e 2011. Apoés a
analise estatistica dos dados, os principais achados sdo apresentados na sequencia.

Cerca de 43% das empresas listadas no segmento do novo mercado da BM&FBovespa
possuiam leasing financeiro no periodo que abrangeu a anlise do presente estudo e cerca de
31% apresentaram arrendamento mercantil operacional.

Os principais ativos adquiridos pelas empresas por meio de arrendamento mercantil
financeiro sdo Veiculos, Maquinas e Equipamentos e Equipamentos de Informética. Com
relacdo as classes de ativos arrendadas, & perceptivel um consideravel aumento nos
arrendamentos de Veiculos, Maquinas e Equipamentos e, em Imdveis, 0s quais tiveram um
aumento de 73%, 42% e 600% respectivamente.

No que tange os niveis de evidenciacao, percebe-se que sdo substancialmente baixos ja
que os indices médios apresentados nos anos de 2010 e 2011 sdo, respectivamente, 21,53% e
20,58%. A maioria das empresas ndo evidencia um dos itens sequer listados no CPC 06 (R1)
e a metade das empresas evidenciam apenas 11,11% das informag¢fes minimas requeridas
pelo citado pronunciamento técnico. Estes resultados ndo se diferem os achados de Tonetto
Filho e Fregonesi (2010) e Kriger e Borba (2011), mesmo tendo a obrigatoriedade de ado¢édo
das novas normas contabeis pelas empresas no exercicio de 2010.

As empresas que obtiveram leasing financeiro apenas em 2011 apresentaram baixos
niveis de evidenciacdo e as empresas que possuiam as referidas operagfes nos dois anos
analisados, em geral, apresentaram uma evolucdo em seus indices de evidenciacdo, sendo
21,53% em 2010 e 26,01% em 2011.

Em relacdo aos itens de verificacdo analisados nas empresas que compunham a
amostra da pesquisa, observa-se que nenhum dos nove itens foi evidenciado adequadamente
por todas as empresas, situacdo ndo diferente daquela identificada por Kriiger e Borda (2011).
O item com maior indice de evidenciacao, ainda que baixo, foi o item 4. O item com menor
indice de evidenciacdo foi o item 9 do check list.

O setor com maior evidenciagdo contbil em relagdo ao arrendamento mercantil
financeiro foi o setor de Construcdo e Transporte, onde se identificou uma empresa com
evidenciacdo plena do CPC 06 (R1). Em contraponto, as empresas do setor de Utilidade



Publica ndo evidenciaram nenhuma informag&o requerida pelo pronunciamento técnico.

Conclui-se, portanto, com este estudo, que o nivel de evidenciacdo contabil do
arrendamento mercantil financeiro continua sendo significativamente baixo, como
identificado por Tonetto Filho e Fregonesi (2010) e Kriger e Borba (2011) em pesquisas
anteriores, indicando uma negligéncia por parte das empresas, em atenderem ao que preconiza
0 CPC 06 (RY).

Para futuros trabalhos, sugere-se estudar os anos posteriores a 2011 a fim de verificar
se 0 nivel de evidenciacdo das empresas, com relagdo ao arrendamento mercantil financeiro,
se mostrara superior aos da presente pesquisa. Sugere-se ainda, que a pesquisa seja aplicada
as demais empresas listadas na BM&FBovespa que ndo sejam as listadas no segmento do
Novo Mercado, a fim de ter se obter uma visdo mais macro do nivel de evidenciacdo de
leasings financeiros.
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