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Resumo: Este artigo tem por objetivo apresentar o tratamento contabil relativo
a consolidagdo das demonstracdes financeiras, de acordo com as normas norte-
americanas de contabilidade, tendo em vista a necessidade de apresentacdo e
divulgacdo das demonstracdes financeiras em US-GAAP para ingressar no nivel Il
Ou no novo mercado, N0 que tange a governanga corporativa. Para atingir tal
objetivo, inicialmente foram assinaladas, ainda que brevemente, a definicdo e os
objetivos da consolidacdo das demonstracbes financeiras. Em um segundo
momento, utilizou-se o método bibliografico, através do qual foram coletados,
selecionados, analisados e interpretados os principais conceitos relativos ao tema,
dando especial atencdo ao embasamento legal, a obrigatoriedade de elaboracao e
apresentacdo das demonstracbes consolidadas, as subsidiarias que podem ser
excluidas da consolidagdo, os principais procedimentos de consolidacdo, a
participacdo de minoritarios, a defasagem de exercicios sociais, a uniformidade de
praticas contdbeis e a aquisicdo ou a venda de subsidiarias. Além disso, foi utilizado
o método de procedimento comparativo, a fim de se verificar as principais
semelhancas e diferencas no tratamento contabil, em relacdo as normas brasileiras
e as normas norte-americanas. Finalmente, sdo levantadas algumas conclusdes.

Abstract: This article has for objective to present the relative accounting
treatment to the consolidation of the financial statements, in the American North
norms of accounting, in view of the necessity or disclosure of the financial statement
in US-GAAP to enter level 2 or in new market, in that it refers to governance
corporate. To reach such objective, they had been initially designated, still that
briefly, the definition and the objectives of the consolidation of the financial
statements. At as a moment, the bibliographical method was used, where they had
been collected, selected, analyzed and interpreted the main relative concepts to the
subject, in special the legal basement, the obligatoriness of elaboration and
presentation of the consolidated statements, the subsidiary ones that they can be



excluded from the consolidation, the main procedures of consolidation, the minority
interests, imbalance of social exercises and, the uniformity of practical accounting or
sale of subsidiary. Moreover, the method of comparative procedure was used, in
order to verify the main similarities and differences in the accounting treatment, in
relation to the Brazilian and American North norms. Finally some conclusions are
raised.

Palavras-chave: Consolidacdo; participagcdo de minoritarios; lucros
intercompanhia.



INTRODUCAO

Nos dias de hoje, os conceitos de economias, capitais, produtos e empresas
nacionais, isoladamente, passaram a ter menor relevancia no cenario atual. A
mundializacdo dos mercados trouxe a tona a necessidade de harmonizagdo do
tratamento contabil em termos globais, uma vez que a sua padronizacdo € utdpica
especialmente em fungcdo das diferencas culturais e de ordenamentos juridicos
existentes entre as nacgdes, pois 0s investidores, geralmente sdo atraidos para
mercados que conhecem e nos quais confiam.

Diante dessas novas condicdes do mercado, surgem novos desafios para
pesquisadores, estudiosos, profissionais e usuarios da contabilidade, bem como
para as entidades responsaveis pela emissdo de normas contabeis, que passam a
desempenhar um importante papel no processo de harmonizacdo das praticas
contabeis.

Nesse sentido, Choi e Mueller (1992) argumentam que essa forma de
organizacdo de negocios permite a transferéncia de tecnologia por todo o globo,
angaria capital onde ele é mais barato, freqiientemente produz onde os custos sao
mais baixos e desenvolve mercados onde as pessoas comprardo seus produtos e
servigos, razéo pela qual tém assumido porte colossal e sobrevivido as mais severas
politicas e ataques legais. Além disso, a abertura dos mercados, com expressivos
fluxos de capitais ingressando nos paises e as empresas cada vez mais captando
recursos no exterior completam o cenario econémico modificado pelo processo de
mundializagéo.

Essa mudanca na economia internacional gera uma série de implicacbes no
mundo dos negocios, uma das mais importantes € a concorréncia acirrada entre as
empresas, a qual acarreta em uma busca de melhoria constante. Essa busca se
traduz na diversificacdo dos negécios, bem como na ampliacdo do mercado
consumidor. Exemplos claros de tais melhorias sdo as ampliagbes dos negdcios
através das fusOes, cisbes, incorporacdes, aquisicbes do controle acionério de
empresas existentes e através das joint ventures.

Nesse contexto, insere-se o0 processo de consolidacdo das demonstragdes
financeiras, pois a necessidade de elaboracdo e divulgacdo de demonstracdes
financeiras consolidadas vem aumentando cada vez mais em funcéo do crescente
volume de transacdes de aquisicdes de empresas que se processam diariamente no
mundo todo. Adicionalmente, segundo a maioria dos doutrinadores, as
demonstracdes financeiras consolidadas apresentam uma informacao mais util aos
seus usuarios, do que aquelas proporcionadas pelas demonstracbes financeiras
individuais de uma companhia que detém participacbes em outras empresas por ela
subsidiarias.

Tendo em vista esses aspectos, este artigo busca destacar as principais
semelhancas e diferengas existentes entre as principais teorias da consolidagéo das
demonstracdes financeiras, nas normas norte-americanas, haja vista a crescente
importancia que as demonstragdes consolidadas vém assumindo no atual contexto
econdbmico e a necessidade de apresentar informacfes adequadas aos seus
usuarios, bem como da necessidade de harmonizagéo das normas.

Diante disso, 0 objetivo deste artigo é o de apresentar os principais conceitos
relacionados as demonstragdes financeiras consolidadas nas normas norte-
americanas, em especial o embasamento legal, a obrigatoriedade de elaboracéo e



apresentacao das demonstracfes consolidadas, as subsidiarias que podem ser
excluidas da consolidagdo, os principais procedimentos de consolidacdo, a
participacdo de minoritarios, a defasagem de exercicios, a uniformidade de praticas
contabeis e a aquisicdo ou venda de subsidiarias.

1 REFERENCIAL TEORICO
1.1 Definicdo e Objetivos da Consolidacéo

A consolidacdo das demonstracfes financeiras consiste, segundo Hermanson
e Edwards (1992: 744), basicamente na soma das contas das demonstracdes
individuais da controladora e de suas subsidiarias, apresentando-as como uma unica
entidade.

Em relacdo aos objetivos da consolidacdo, segundo Hermanson e Edwards
(1992: 758), as demonstracdes financeiras consolidadas sao de fundamental
importancia para acionistas, gerentes e diretores da companhia controladora, pois
essa se beneficia do lucro e do apoio financeiro das subsidiarias, bem como sofre
com as perdas de suas subsidiarias.

Nesse sentido, também Radebaugh e Gray (1997: 251) afirmam que os
relatorios consolidados sdo relevantes ndo apenas para usuarios externos,
notadamente investidores, mas também a gerentes, a medida que estabelecem uma
base para o controle global e avaliacdo de desempenho. Além disso, a consolidacao
€ atualmente aceita na maioria dos paises como a melhor préatica contabil para
grupos e para as operacdes de combinac¢des de negdcios.

Most (1977), a0 mencionar a existéncia de grupos sob propriedade comum,
reporta-se ao objetivo da consolidagdo das demonstracdes financeiras,
argumentando que a consolidacdo permite aos gerentes do grupo exercerem suas
funcdes de planejamento, coordenacao, controle e assim por diante, em relacdo ao
grupo como um todo.

Observa-se que Most da um enfoque do ponto de vista do usuério interno de
uma companhia, enfatizando a utilidade das demonstracées financeiras
consolidadas para esse fim.

Por outro lado, alguns autores enfatizam mais a questdo do ponto de vista do
usuario externo, a exemplo de Horngren, Sundem e Stratton (1996: 733). Os autores
apresentam a definicdo de consolidagdo, afirmando que a controladora e as sua
subsidiarias sédo contabilizadas como uma unica entidade e se referem a analise das
motivagées da consolidacdo, “por qué? Porque as demonstracbes consolidadas
fornecem aos investidores uma descricdo mais precisa da saude da organizacéo
como um todo”.

Além disso, Most (1977) ressalta o fato de que a consolidacdo restringe a
manipulagdo de resultados com a finalidade de ocultar dos investidores e outros
usuarios interessados, resultados desfavoraveis de companhias individuais.

Stickney e Weil (1997:696) afirmam que “a controladora, devido a sua
participacdo votante, pode efetivamente controlar o uso de todos os ativos da
subsidiaria”, de forma que a consolidacdo de ativos, passivos, receitas e despesas
individuais da controladora e das subsidiarias fornecem um quadro mais real das
operacoes e da posi¢ao financeira da entidade econdmica.



Diante do exposto, constata-se a importancia da apresentacdo das
demonstracdes financeiras consolidadas, a fim de que se possa fornecer informacao
mais relevante para os usuarios das demonstracoes financeiras, finalidade primordial
da contabilidade, bem como de evitar viés na informacdo em decorréncia das
possiveis manipulacées dos resultados das empresas analisadas individualmente
em funcdo basicamente das operacOes realizadas entre as companhias de um
mesmo grupo econdmico, que possibilitam a transferéncia de resultados de uma
entidade para a outra.

1.2 Embasamento Legal

Nos Estados Unidos, existe a presuncao de que as demonstracdes financeiras
consolidadas fornecem informacf8es mais significativas do que as demonstracdes
financeiras individuais. Esse posicionamento € verificado nos textos normativos e no
modelo decisorio dos usuarios da informacao contabil.

Os pronunciamentos emitidos pelo FASB impedem a evidenciagao isolada das
demonstracdes financeiras da companhia controladora, quando esta é obrigada a
efetuar a consolidagédo. Outro aspecto relevante decorre da aceitagdo das
demonstracdes consolidadas para efeitos tributarios, diferentemente do que ocorre
no Brasil. (SFAS 109, §840).

O SFAS 94 determina a evidenciacdo das demonstracfes consolidadas como
fundamentais para os acionistas detentores de acdes votantes. O ARB 51, 824,
permite a evidenciacdo das demonstracdes da controladora para atendimento a
acionistas preferenciais e credores através de uma coluna adicional as
demonstracdes consolidadas. Porém, as demonstracdes da controladora ndo podem
ser apresentadas isoladamente.

De acordo com o 81 do ARB 51, a finalidade das demonstra¢des consolidadas
€ apresentar, principalmente para o beneficio dos acionistas e credores da entidade
controladora, os resultados das operacdes e a posicao financeira de uma companhia
controladora e suas subsidiarias essencialmente como se o grupo fosse uma Unica
companhia com uma ou mais divisdes ou filiais.

O fator que deve determinar a elaboracdo de demonstragbes financeiras
consolidadas, de acordo com as normas norte-americanas é a existéncia de controle
sobre uma determinada entidade.

As principais normas norte-americanas relacionadas a consolidacdo das
demonstracdes financeiras sao as seguintes:

= ARB n° 43 — Restatement and Revision of Accounting Research Bulletins,
emitido em junho de 1953. Trata-se de uma revisdo dos 42 ARB’s emitidos até
1953, com o objetivo de eliminar determinagcdes que ja ndo eram mais aplicaveis,
em funcdo de mudancas no cendrio econdmico decorrentes da 22 Guerra
Mundial, bem como condensar e elucidar as matérias que continuavam a ter
utilidade;

= ARB n° 51 — Consolidated Financial Statements, emitido em agosto de 1959,
que trata da consolida¢do das demonstra¢des financeiras sob varios aspectos,
tais como a politica de consolidacéo, os procedimentos e 0s registros de ajuste
pertinentes ao processo. O ARB 51 também aborda a matéria relativa as
demonstracdes combinadas — Combine Statements, em determinadas situacoes;



= APB n° 18 — The Equity Method of Accounting for Investments in Common
Stock, emitido em marc¢o de 1971, trata das regras aplicaveis a utilizacao do
método de equivaléncia patrimonial;

= SFAS n° 38 — Accounting for Preacquisition Contingencies of Purchased
Enterprises, emitido em setembro de 1980, trata das contingéncias existentes
antes da aquisicdo de uma empresa e 0s ajustes que resultam da resolucéo
dessas contingéncias;

= SFAS n° 94 — Consolidation of All Majority-Owned Subsidiaries, emitido em
outubro de 1987, trata da consolidacdo de todas as subsidiarias em que o
investidor possuir a participacdo majoritaria, eliminando inclusive algumas
excecoes relacionadas a obrigatoriedade de consolidagdo, previstas nos
pronunciamentos anteriormente vigentes;

= SFAS n° 141 — Business Combination, emitido em junho de 2001, que versa
sobre os métodos de contabilizacdo nas combinagdes de negdécios.

= SFAS n° 142 — Goodwill and other Intangible Assets, emitido em junho de 2001, eliminou a
amortizagdo do goodwill e implantou um teste anual de impairment para ele e para os demais
ativos intangiveis com vida util indefinida, ao invés de serem amortizados.

1.3 Obrigatoriedade de elaboracao e apresentacéo

De acordo com o 813 do SFAS 94, as demonstracdes consolidadas devem
incluir todas as subsidiarias em que a investidora detém, direta ou indiretamente, a
maioria do capital votante, representada pela participacdo acionaria superior a 50%
das acdes com direito a voto.

O paragrafo 8 do SFAS 94 eliminou definitivamente a distingdo entre as
subsidiarias nacionais e estrangeiras, constantes do ARB 43, que permitia a
exclusdo de subsididrias estrangeiras, estabelecendo que a consolidacdo deve
abranger tanto as investidas localizadas no pais, quanto aquelas localizadas no
exterior. O processo de conversdo das demonstracdes financeiras, elaboradas
inicialmente em moeda estrangeira para délares, tem como um dos objetivos
principais justamente permitir a consolidacdo das empresas nao situadas nos
Estados Unidos.

Outra importante modificacdo foi introduzida pelo advento do SFAS 94: a
eliminacdo da exclusdo de subsidiarias que possuem atividades diversas daquelas
da investidora, estabelecendo que a ndo homogeneidade das operacdes nao
constitui um motivo valido para as empresas ndo serem incluidas na consolidacao.

Além disso, também eliminou a excec¢ao prevista no 82 do ARB 51 relativa a
participacdo minoritaria relevante nas subsidiarias. A exclusdo de uma subsidiaria da
consolidacdo, quando a participacdo minoritaria na mesma era muito ampla em
relagdo ao patriménio liquido dos acionistas da controladora nos ativos liquidos
consolidados, era fundamentada no argumento de que a apresentacdo de
demonstracdes financeiras separadas para as duas companhias seria mais util e
significativa. A partir da vigéncia do SFAS 94, esse argumento ndo é mais
considerado valido para a exclusdo de subsidiarias da consolidagéo.

1.4 Demonstracdes Abrangidas

Similarmente as normas internacionais emitidas pelo IASB, as normas norte-
americanas nao estabelecem as demonstracfes que devem ser consolidadas, nos
pronunciamentos especificos que abordam o tema.



Entretanto, essa informac&o pode ser obtida nos estudos de White, Sondhi e
Fried (1998:6), que afirmam que o sistema de relatorios financeiros engloba quatro
demonstracdes financeiras principais:

| — Balanco Patrimonial;

Il — Demonstracédo do Resultado;

[l — Demonstracéo das Mutac¢des do Patrimonio Liquido; e
IV — Demonstracdo do Fluxo de Caixa.

Cabe ressaltar que a demonstracao do fluxo de caixa passou a ser obrigatéria
a partir da vigéncia do SFAS 95, em 1988. Além disso, Radebaugh e Gray (1997)
afrmam que as demonstracbes financeiras, nos Estados Unidos, tendem a ser
bastante detalhadas, sendo complementadas por extensivas notas explicativas.

1.5 subsidiarias Excluidas da Consolidacédo

O paragrafo 13 do SFAS 94 estabelece quando uma subsidiaria pode ser
excluida da consolidacéo, o que pode ocorrer nas seguintes situacoes:

1) onde o controle provavelmente destina-se a ser temporario;
2) onde o controle ndo permanece com 0s proprietarios majoritarios.

O primeiro item aborda o controle das subsidiarias adquiridas e mantidas
exclusivamente com o objetivo de sua venda subseqiente no futuro proximo,
enguanto que o segundo item se refere as subsidiarias que operam com restricdes
de longo prazo, como processo de reorganizacdo legal, faléncia ou ainda com
restricdes de cambio estrangeiro, controles, ou outras imposi¢cdes governamentais
tdo severas que suscitam duvidas significantes sobre a habilidade da investidora em
controlar a subsidiaria.

Em ambos os casos, o FASB nao recomenda um método especifico de
avaliacao, pois o paragrafo 15 do SFAS 94 alterou o APB 18, eliminando o requisito
de que as subsidiarias ndo consolidadas sejam avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. No entanto, de acordo com Williams (2000: 8.06), “embora
aparentemente ndo seja encontrada uma determinagdo sobre o método especifico a
ser utilizado para as subsidiarias ndo consolidadas, o método de equivaléncia
patrimonial € considerado o método mais apropriado”.

Em 1998 foi emitido o Emerging Issues Task Force (EITF) 96-16, intitulado
Investor's Accounting for an Investee When the Investor Has a Majority Voting
Interest but the Minority Shareholder or Shareholders Have Certain Approval or Veto
Rights. A discusséo é em torno dos direitos dos acionistas minoritarios que permitem
uma participacdo substantiva e direito de veto para determinadas decisdes, pois,
nessa hip6tese, pode ser considerado que, em esséncia, a investidora com
propriedade superior a 50% das acdes com direito a voto ndo exerce o pleno
controle e, em decorréncia, ndo deve incluir a investida nas demonstragbes
consolidadas.

Diante disso, até que seja emitido um novo pronunciamento relativo a politica
de consolidacédo, as recomendacdes contidas no EITF 96-16 devem ser observadas
pelas companhias, constituindo-se, entdo, mais um motivo para a exclusdo de
subsidiarias da consolidacéo.



1.6 Procedimentos de Consolidagéo

1.6.1 Embasamento Legal dos Procedimentos de Consolidacao

Os procedimentos que devem ser observados para a elaboracdo de
demonstracdes financeiras consolidadas, nas normas norte-americanas, constam no
ARB 51. Estes, por sua vez, sdo similares aos procedimentos determinados no APB
18 para a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial, uma vez que esse
método também é denominado de consolidacdo em uma unica linha.

De acordo com o 86 do ARB 51 devem ser eliminados os saldos e as
transacdes entre o grupo consolidado, além dos lucros ou prejuizos resultantes de
transacdes entre as companhias do grupo.

Em relacdo as participacdes de minoritarios, nao ha referéncia expressa nos
pronunciamentos emitidos pelo FASB, contudo a pratica norte-americana demonstra
gue normalmente ela é apresentada como um item separado do patriménio liquido.

1.6.2 Eliminacgdo de Investimentos

De acordo com as normas norte-americanas, 0s investimentos em subsidiarias
podem ser avaliados pelo método de custo ou pelo método de equivaléncia
patrimonial. Até a emissao do SFAS 94, tais investimentos eram obrigatoriamente
avaliados de acordo com o método de equivaléncia patrimonial, conforme determina
0 81° do APB 18: “... esclarece a aplicabilidade do método de equivaléncia
patrimonial para investimentos em subsididrias e amplia sua aplicacdo para
corporate joint ventures e determinados investimentos”. O SFAS 94 eliminou essa
obrigatoriedade em relagéo as subsidiarias, em seu 815.

De acordo com Radebaugh e Gray (1997), nos Estados Unidos, diferentemente
de outros paises, as demonstracdes financeiras individuais da controladora
normalmente nédo sao publicadas, somente as demonstracbes financeiras
consolidadas, justamente por isso a utilizacdo de um ou outro método de avaliacao
de investimentos é irrelevante, pois 0 método de equivaléncia patrimonial constitui-
se em uma simplificacdo do processo de consolidacdo, portanto, produz efeitos
semelhantes.

Diante disso, constata-se que as normas norte-americanas, sob esse aspecto,
equivalem-se as normas internacionais, ou seja, independente do método de
avaliagcdo de investimentos, a controladora terd um ativo registrado na conta de
investimentos, proporcional ou ndo ao patrimonio liquido da subsidiaria. Porém, se o
investimento for avaliado pelo método de custo, nenhum ajuste devera ser feito no
resultado do exercicio.

Além disso, quando da eliminacdo do investimento na consolida¢do, nos casos
em que exista goodwill ou goodwill negativo, o primeiro passo € verificar o
tratamento do goodwill que surge na consolidagéo, para depois efetuar o ajuste
relativo aos investimentos.

1.6.3 Eliminacgéo de transacdes entre as companhias

O paragrafo 6 do ARB 51 estabelece que na preparacdo de demonstracdes
financeiras consolidadas, os saldos e as transacgOes realizadas entre empresas do
mesmo grupo devem ser eliminados, tais como os saldos das contas correntes
existentes entre as empresas do grupo, operagbes de compra e venda, juros,
dividendos, etc. Essa pratica € idéntica aquela adotada no Brasil e também nas
normas internacionais, ou seja, devem entédo ser eliminadas todas as transac¢des que
envolvem as empresas que compdem o grupo a ser consolidado.



1.6.4 Resultados néo realizados

O paragrafo 6 do ARB 51 estabelece se supde que as demonstracdes
financeiras consolidadas representam a posicdo financeira e os resultados das
operacbes de uma unica empresa. Consequentemente, tais demonstracdes nao
devem incluir ganhos e perdas nas transacdes entre as companhias do grupo.
Portanto, qualquer lucro ou prejuizo apurado entre as companhias do grupo, que
ainda estiverem nos ativos de uma empresa do grupo, deve ser eliminado. O
conceito normalmente aplicado para este propdésito é lucro ou prejuizo bruto, em
funcao da aceitacao da tributacdo com base nas demonstracdes consolidadas.

Uma excec¢do a essa regra, prevista no 86 do ARB 51, é o caso de setores de
atividades regidas por normas governamentais. Em tais atividades, no caso de a
controladora ou a subsidiaria fabricar ou construir instalacbes para outras
companhias do grupo consolidado, a eliminacdo dos lucros ndo realizados nao é
requerida, uma vez que tal lucro é substancialmente equivalente a um retorno
razoavel no investimento normalmente capitalizado de acordo com a pratica
estabelecida nesses setores.

Os procedimentos de eliminacdo dos resultados ndo realizados também se
encontram estabelecidos no 819 do APB 18, que vincula os procedimentos de
equivaléncia e consolidacdo determinando que a eliminacdo deve ser realizada
como se a investida fosse consolidada. De acordo com o conceito de realizacdo, os
lucros e os prejuizos decorrentes de transacdes entre a investidora e a investida
somente poderdo ser reconhecidos pela entidade, quando realizados por meio de
transacdes de compra e venda com terceiros.

1.6.5 Tributos correspondentes aos lucros nao realizados

De acordo com Williams (2000), o tratamento a ser dado aos tributos incidentes
sobre o lucro nao realizado, nas normas norte-americanas, depende da tributagéo a
gue esta sujeito o grupo a ser consolidado devido a aceitacdo das demonstracdes
consolidadas para efeitos tributarios.

Dessa forma, o imposto de renda pago sobre lucros nédo realizados deve ser
diferido até que os respectivos ativos sejam vendidos para terceiros. Entretanto, no
caso do grupo ser tributado com base nas demonstracdes financeiras consolidadas,
e fazer a declaragdo de imposto de renda nessa base, nenhum ajuste deveré ser
feito, porque os lucros apurados entre as companhias do grupo séo eliminados para
efeitos tributarios no célculo da divida de imposto consolidada.

Além disso, no que diz respeito ao s impostos diferidos incidentes sobre os
lucros néo realizados nas operacdes intercompanhias, é importante salientar que o
diferimento do imposto ja foi registrado contabilmente por ocasido do célculo e
registro da equivaléncia patrimonial. Consequientemente, ndo ha necessidade de se
efetuar esse registro na consolidacdo das demonstracdes financeiras.

1.7 Participacdo dos acionistas minoritarios

Nos Estados Unidos, ndo existe um posicionamento definido em relacdo a
participagdo dos minoritarios. A evidenciacdo da participacdo minoritaria nas
demonstracdes financeiras consolidadas depende da abordagem tedrica utilizada,
Ou seja, a teoria da matriz, a teoria da entidade ou a teoria contemporanea.

Entretanto, Williams (2000: 8.16) afirma que “a Teoria da Matriz é usada na
pratica quase de forma exclusiva”. Corrobora com essa afirmativa Hoyle (1996:205),
afirmando ser esta “a abordagem mais utilizada nos Estados Unidos”. Williams
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(2000) acrescenta que, em funcdo dessa abordagem, a participacdo minoritaria nao
é considerada parte do patriménio liquido dos acionistas, e € evidenciado no balango
patrimonial consolidado entre o passivo e o patrimdnio liquido dos acionistas.

Note-se, todavia, que a participacdo minoritaria, de acordo com essa teoria, €
considerada como uma responsabilidade. A descricéo feita por Williams (2000) em
relacdo a evidenciacdo da participacdo minoritaria € aquela onde Beams (1996)
classifica como Teoria Contemporanea.

Isto também se deve ao fato de que a abordagem da parent company theory,
em relacdo a classificacdo da participacdo minoritaria como uma obrigacdo, somente
existe teoricamente, pois 0 8254 do Concepts Statements (CON 6), emitido pelo
FASB, estabelece que:

A participacdo minoritaria nos ativos liquidos consolidados néo
representa obrigagdes correntes da empresa a ser paga em dinheiro ou através da
distribuicdo de outros ativos aos acionistas minoritarios. Antes, esses acionistas tém
a propriedade ou participacdo residual nos componentes de uma empresa
consolidada. As defini¢cBes deste pronunciamento ndo excluem a demonstracdo da
participacdo minoritéria separadamente da participacdo majoritaria ou excluem a
énfase na participacdo dos acionistas majoritarios, para 0s quais as demonstracdes
consolidadas sdo primeiramente fornecidas. (FASB, 1995; 1159).

Dessa forma, a outra alternativa de evidenciacdo é aquela abordada pela
Teoria da Entidade, ou seja, a apresentacdo da participacdo minoritaria juntamente
com o patriménio liquido dos acionistas, ja que ndo é vedada essa hipotese. Porém,
Williams (2000) afirma que essa teoria é raramente utilizada na pratica.

Entdo, com base na discussdo apresentada anteriormente, bem como na
regulacdo S-X 5-02.27 emitida pela SEC existe apenas a obrigatoriedade da
apresentacdo das participacbes de minoritarios separadamente, no balanco
patrimonial, mas ndo como parte integrante do patrimonio liquido.

Ja na demonstracdo do resultado, a abordagem tedrica difere apenas quanto
ao significado da participacdo minoritaria, despesa ou distribuicdo do lucro
consolidado, pois em qualquer abordagem essa participacdo deve ser destacada
para se chegar ao lucro liquido consolidado. Também a regulacdo S-X 5-03.12
emitida pela SEC apenas determina que a participacdo minoritaria no resultado do
exercicio seja evidenciada separadamente.

1.8 Defasagem de Exercicio

De acordo com o0 84 do ARB 51, a defasagem permitida é de até trés meses
entre a data do encerramento do balanco da subsidiaria e a data de consolidacao.
Nesse caso, 0s eventos relevantes que influenciam a posi¢céo financeira ou 0s
resultados das operacdes que ocorrerem dentro desse periodo devem ser
reconhecidos através da evidenciacdo em notas explicativas ou por outros meios.
Observa-se que ndo ha esclarecimento sobre o significado exato da expressao
“outros meios”, de forma que se subentende que possa ser admitido efetuar os
ajustes nas demonstracdes financeiras consolidadas.

1.9 Uniformidade de Praticas Contabeis
Esse tema nédo é abordado nas normas referentes a consolidacdo emitidas pelo
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FASB. Todavia, a consisténcia é uma das caracteristicas que conferem maior
confiabilidade as demonstracdes financeiras, de forma geral.
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Entretanto, a Ernest & Young (2000: 91), ao citar o 86 do ARB51, no qual
encontra-se a afirmagédo de que as demonstragbes financeiras consolidadas sao
baseadas na presuncdo de que elas representam a posicado financeira e 0s
resultados das operagdes de uma Unica entidade, argumenta que, em consequéncia
disso, podem ser exigidos ajustes a fim de equiparar as politicas contabeis das
entidades consolidadas.

1.10 aquisicdo ou venda de Subsidiarias

De acordo com as normas norte-americanas, estabelecidas no 811 do ARB 51
podem ser utilizados dois métodos: um deles € o de incluir as receitas e despesas
da subsidiaria posteriores a data da aquisi¢ao.

O outro método, que € normalmente preferivel, especialmente quando uma
companhia adquire blocos de a¢Bes de uma subsididria em datas variadas, € incluir
a subsidiaria na consolidagcdo como se ela houvesse sido adquirida no inicio do ano,
e subtrair do resultado liquido consolidado os lucros anteriores a aquisicao,
aplicaveis a cada bloco de acdes. O ARB 51 estabelece que este método apresenta
resultados mais indicativos da situagcdo do grupo e facilitam futuras comparacdes
com anos subsequentes.

Ja& na hipotese de venda de subsidiaria, conforme o 8§12 do ARB 51, quando
uma subsidiaria € vendida durante o ano, deve-se preferencialmente omitir os
detalhes das operacdes da subsidiaria da demonstracdo do resultado consolidada.
Todavia, deve ser demonstrada a participacdo da controladora nos lucros da
subsidiaria antes da venda, como um item separado da demonstracéo.

2 CONCLUSAO

O objetivo deste artigo foi 0 de apresentar os principais conceitos relacionados
ao tratamento contabil referente a consolidagdo das demonstragBes financeiras
consolidadas nas normas norte-americanas, haja vista a crescente importancia que
as demonstracdes consolidadas vém assumindo no atual contexto econémico e a
necessidade de apresentar informacoes.

Constatou-se entdo, a importancia da apresentacdo das demonstracoes
financeiras consolidadas, ja que elas fornecem uma informacdo mais relevante para
0s usuarios das demonstracdes financeiras, finalidade primordial da contabilidade,
bem como de evitam viés na informacdo em decorréncia das possiveis
manipulacdes dos resultados das empresas analisadas individualmente em fungao
basicamente das operacdes realizadas entre as companhias de um mesmo grupo
econdmico, que possibilitam a transferéncia de resultados de uma entidade para a
outra.

Verificou-se que diferentemente das normas brasileiras, emitidas pela CVM, em
que se elimina apenas o lucro néo realizado, nas normas norte-americanas devem-
se eliminar os lucros e prejuizos ndo realizados em operagfes intercompanhias, a
exemplo do que ocorre nas normas brasileiras de acordo com a legislacdo
societaria. A Unica exce¢do a essa regra, prevista nas normas norte-americanas
ocorre no caso dos setores sujeitos a hormas governamentais. Em tais atividades,
no caso de a controladora ou a subsidiaria fabricar ou construir instalagbes para
outras companhias do grupo consolidado, a eliminacdo dos lucros néo realizados
ndo € requerida, porque as normas norte-americanas, entendem que tal lucro é
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substancialmente equivalente a um retorno de investimento razoavel, de acordo com
a pratica estabelecida nesses setores.

Todavia, verifica-se que, ndo obstante as demonstracbes financeiras
consolidadas proporcionem maiores beneficios aos usuérios da informacao, elas
também possuem limitacbes. Nesse sentido, deve-se buscar alternativas
congruentes que possam atenuar esses conflitos, objetivando atender da melhor
maneira possivel a todos os usuarios da contabilidade. Por hora, a melhor alternativa
€ a apresentacdo conjunta das demonstra¢Bes individuais e consolidadas das
entidades.

Diante dessa perspectiva, constatou-se que 0s procedimentos contabeis
referentes a consolidacdo das demonstracdes financeiras nas normas norte-
americanas sdo similares as normas brasileiras, exceto em relagdo aos resultados
nao realizados em operacdes intercompanhias defasagens de exercicios, a
aquisicdo ou venda de subsidiarias e tributos incidentes sobre o lucro nado realizado.
Diante disso, constata-se que a consolidacdo das demonstra¢cdes financeiras ¢ um
assunto significativo e controvertido cuja importancia ir4 crescer nos proximos anos.
Com o fortalecimento da economia da informacéo e com o avanco da mundializacao,
novos problemas surgirdo, para resolvé-los sera necessario um esfor¢o adicional em
pesquisas e experimentacoes.
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